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Uvod - &as ve finanéni matematice, dané, inflace
Jednoduché a slozené Uroceni, kombinace
Sporeni a pravidelné investice

DUchody (soucasnd hodnota anuity)

Kombinace sporeni a duchodu

Investicni rozhodovani

Umorovani dluhu, RPSN
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Cas ve finanéni matematice

100 KC dnes vs. 110 KC v budoucnu®e

hypotéka vs. vlastni zdroje?
Il grokové obdobi Il

némecky standard 30/360
francouzsky standard ACT/360
anglicky standard ACT/365

casoveé obdobi urokovych sazeb
* P.4., P.S., P.G., P.M., P.A.
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Urokova sazba, zdanéni,
inflace

e Urokovd sazba vs. urokovd mira

hrubad vs. Cistd pUsobi inflace pozitivhé?
nominalni vs. redlind

Cista redlnd vynosnost

koho a jak postihuje inflace?



http://www.penize.cz/inflace
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All items breakdown
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Pavel Kohout (0 KohoutFavel - 196
Inflace je zaporna na Slovensku, v Polsku, Madarsku, Izraeli, Singapuru,
Svycarsku_.. a hrouti se tyto ekonomiky? Samoziejmé nehrouti.
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Inflation March 2015: 0.2% Inflation April 2015: 0.5 % Inflation May 2015: 0.7%

. gy -
'\ ‘

Inflation March 2016:0,4% |pflation April 2016:0,4 % Inflation May 2016: 0,4 %

2 % 2 % 2 %

X _L SCHEES | S
N AU NN S &

h'.- %"‘"" 5

15 16.9.2016 Martin SirGcek




Academy

European Financial Academy

European Financial Planning Association

EUR/CZK (EURCZK=X) # waichisi

27.0675 -0.0010(0.00%) ccv n= oo

- ENT Get the app

Beat the market [
36.78

[ AT——

4 Indicator 4 Comparison 1d 5d 1m 3m  6m

: I EURCZK=X 27.0586

Jan 2 "2 Jan 7 "3

15.-16.9.2016

YTD

r

]

B~ f =2 [4 &

vy 2y 5y 10y  Max Linear ) =5

30.0000
28.0000

ey 77.06536
| 26.0000
24.0000

22,0000

20.0000

18.0000

16.0000

14.0000

Jan 614 Jan 55 Jan 4 16

Martin Sirdcek 14



BENZIN AUTOMOBILOVY

MATURAL 95 OKTANU
2%

OSTATNI ZBOZI A SLUZBY
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Jednoducheé a slozené nroceni
- rozdil2 FV =PV (1+r-1)

« polhUtni (dekursivni)
. predhutni (anticipativni)

« efektivni Urokovad sazba

* smisené Uroceni FV = PV(I T r)f

* spojité uroceni
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Jednoduche vs. slozeneé aroceni
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« Nasporili jste dostatecné vysokou Cdastku na porizeni automobilu.
Je pro Vds vyhodnéjsi koupit si vz hned za 670 000 K& nebo za rok
za 700 000 K&. Co je vyhodnéjsi, pokud si mUzete ulozit penize na
dobu jednoho roku pfi 5% roCni Urokové sazbé? [vyhodnéjsi
zaplatit za rok]

« Zakolik let se zhodnoti vklad 120 000 K& na 122 000 K& pri urokovée
sazbé 4 % p.a. s pololetnim Urokovym obdobim. Vynosy z UrokU
podléhaqji srazkoveé dani ve vysi 15 %. [cca 0,49 roku]

« PUjcili jste penize a dluznik V&dm nabidl dvé moznosti splaceni
dluhu:

a) za 6 mésicU zaplati 25 000 K&,
b) za 12 mésicU zaplati 30 000 KE.

Kterou moznost zvolite pfi 5% ro&ni Urokové sazbé&?2 Urokové obdobi
je pololeti. [vyhodnéjsi b)]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 18
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 Existuji dvé moznosti uroceni rocniho bankovniho Uvéru:
a) sazbou 5,5 % p.a. na konci urokového obdobi,
b) sazbou 5 % p.a. na zacatku Urokového obdobi. [vyhodnéjsi b)]

« Chcete zhodnotit 23 250 KE na 2 roky. Mdate tfi moznosti jejich
zhodnoceni:

a)r=2,15% p.a., mésicni Urokové obdobi,
b) r=2,20 % p.a., Ctvrtletni drokové obdobi,
c)r=2,25% p.a., pololetni Urokové obdobi. [nejlepsi c)]

- PUjcili jste si 500 000 K& na 10 let. Tato pUjcka md byt splacena 3
stejné vysokymi splatkami, kdy prvni splatka je splatnd po 3 letech,
druhd splatka po 6 letech a treti splatka po 9 letech. Urokovd
sazba ¢ini 8 % p.a. a uroky jsou pripisovany Ctvriletné. [263 017 K]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 19
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« Jaky byl pocdtecni kapitdl a urokova sazba, vime-li, ze
po roce byl jeho stav 50 000 KC a PO 2 letech 55 000 KC

pn rocnim Uroceni?2 Uroky byly pripsdny ke vkladu a ddle
uroceny s nim stejnou urokovou sazbou.

[45 454 KE; 10 % p.a.]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 20
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Sporeni a pravidelne investice

* anuita

« budouci hodnota anuity (sporeni)

« soucasnd hodnota anuity (dUchody)
 principy slozeného uroceni

« predihutni

« polhUtni

 vliv na nasporenou castku?
 vliv na vysi Ulozky?
* vliv na dobu sporenie
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Jakou c¢astku ziskame po 3 letech, pokud jsme na ucet vloZili 1 000 K¢ pri urokoveé sazbhé
10 % p.a.? Urokové obdobi je rocni. Vypocet dle sloZeného uroceni je velice jednoduchy:

FV =PV -(1+7) =1000- (1+0,1)’ =1 331 K¢

Jak by se ovsem dana ¢astka zménila, pokud bychom 1 000 K¢ ukladali pravidelné kKazdy
rok, po dobu ti'i let? To znamena, prvnich 1 000 K¢ na zaciatku 1. roku, druhych 1 000 K¢
na zacitku 2. roku a tretich 1 000 K¢ na zacatku 3. roku. Opét uvazujme stejnou uroko-

vou sazbu a stejné urokove obdobi.

FV =PV - (1+r)" =1000- (1+0,1)° +1000- (1+0,2)* +1000- (1+0,2)" = 3 641 K&

mtl N(1+r) -~
2-m r

S=am|l+
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Jakou castku nasporite za 5 let, pokud sporite na konci kazdého meésice ¢astku 1 000 K¢,
a to pri neménné arokové sazbhé 3 % p.a. a pololetnim pripisovani uroka? Sazba dané
Z piijma pro urokové prijmy ¢ini 15 %o. Vycislete nasporenou ¢astku i pro pripad, Ze by
tilozka byla ukladana vidy na zacatku kazdého mesice. jpohotne 63 899 K&; predihGing 64 035 K&]

Za 2 roky chceme na sporicim uctu mit 100 000 K¢. Kolik musime tyto 2 roky sporit kazdé
ctvrtleti (jednak na jeho zacatku a jednak na jeho konci) pri urokové sazbé 2 %o p.a.
a ¢tvrtletnim urokovém obdobi? [preqihging 12 222 K&; polhGing 12 283 K&]

Kolik let je nutno zhodnocovat mésicni vklad 1 500 K¢ pro ziskani ¢astky 125 000 K¢ pri
nemeénné vvnosnosti 10 %o p.a., a to pri uvazovani ctvrtletniho urokového obdobi? Sazba
dané z prijmu pro urokové prijmy cini 15 %. Vypocitejte dobu sporeni opét jak pro
predlhitni, tak polhiitni sporeni. [pfedihdtné 21,81 Etvrtleti; polhGtné 21,94 Etvrtleti]
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Kombinace sporeni a jednorazovych castel,
zmeéna podminek sporeni

Na ucet, kde je 100 000 K¢, jste zacali po dobu 4 let sporit 1 000 K¢ na zacitku kazidého mé-
sice. Na konci 2 roku jste provedli mimoradny vKklad ve vysi 20 000 K¢ a na Konci 3 roku jste
provedli mimoiadny vybér 30 000 K¢. Jaka ¢astka bude na tomto uctu za 5 let, pokud prvni
4 roky je ucet urocen urokovou sazbou 4 % p.a. s pololetnim urokovym obdobim
a posledni rok je urocen urokovou sazbou 3 %o p.a. s rocnim urokovym obdobim? Dan
Z prijmu neuvazujte. [164 492 K&]

Zmena vyse Ulozky

« zména frekvence sporeni

« zména Urokoveé sazby

« Zména zdanéni

« zména Urokoveého obdobi

« zména typu sporeni (predlhUtni, polhUtni)
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Kolik nasporite za 5 let, pokud budete prvni 3 roky sporit vidy na zacatku kaidého mésice
1 000 K¢ pri urokové sazbé 3 %o p.a. a rocnim urokovém obdobi a dalsi 2 roky 2 500 K¢
vidy na Konci kazdého ctvrtleti pri urokové sazbé 2 %o p.a. a pololetnim urokovém obdo-
bi? Zdanéni irokovych prijmi neuvazujte. [59 576 KC]

Jaka bude celkova nasporena castka na uctu stavebniho sporeni ke Konci 6. roku vcéetné
statniho prispévku? Stavebni sporitelné posilite trvalym prikazem na zacitku kazdého
meésice 1 667 K¢ a po celvch 6 let stavebniho sporeni mate garantovanu urokovou sazbu 2
% p.a. Uroky podléhaji zdanéni (15% sazba dané z prijmi), jsou pripisoviny na ucet na
konci kaZdého roku. Stavebni sporitelna si na konci kazidého roku uctuje rocéni poplatek
za vedeni uctu stavebniho sporeni ve vysi 300 K¢. Statni prispévek (ve vvsi 10 %o
z nasporené Cistky v daném roce, max. vsak 2 000 K¢) je pripisovan (pro zjednodusSeni
vypoctu) na Konci kazdého roku. [ccq 137 006 K&J
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« Jaky bude vynos drobného investora, ktery pravidelné na zacdatku
mésice investuje 2 000 K& do podilového fondu prostrednictvim
ndkupu podilovych listO po dobu 5 lete Uvazujte prdmérnou rocni
vynosnost 5 % (po zohlednéni management fee). Ddle vite, ze si
fond UCtuje vstupni poplatek 0,50 % z investované castky. [135 525
KC]

 Dluznik postupneé splaci hypotecni uver meésicnimi splatkami 3 000
KE polhttné po dobu 15 let. Urokovd sazba je 6 % p.a. s
pololetnim Urocenim. Kolik Cini ekvivalentni pololetni splatkae [18
227 K]

- Na svUj UCet jste ulozili Eastku 100 000 KE. Jakou Edstku ziskdte za 3
roky, pokud budete na konci kazdého Ctvrileti uklddat vzdy 10 000
K&?2 Urokova sazba Cini 4 % p.a., Uroky jsou pripisovany pololetné a
jsou zdanovany sazbou dané z prijmu ve vysi 15 %. [236 392 K]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 26
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PUjCili jste si penize na ndkup bytu. Méli byste spldcet 120 000 K&
postupné na konci prvniho, druhého, ... a sestého roku. Véritel
Vam ale umozni zaplatit jednordzové na konci Sestého roku. O
jokou cCdastku se jednd, predpokladdme-li Urokovou sazbu 10 %
0.a. a ro¢ni pripisovdni Urokue [925 873 K]

Kolik bude mit pan Novdk po zdanéni Urokovych prijmu na Uctu po
6 letech, pokud prvni 3 roky bude sporit vzdy na konci kazdého
Ctvrtleti 3 500 K& a dalsi 2 roky vzdy na zacatku pololeti 3 000 KC¢
Posledni rok pan Novdk spofit nebude. U&et md& Urokovou sazbu 2
% p.a. pro prvni 3 roky a 2,4 % pro dalsi [éta. Uvazujte vzdy pololetni
pripisovdni Urokd a zdanéni Urokovych pfijmU ve vysi 15 %. [58 254
KC]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 27
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Duchody a renty

« soucasnd hodnota anuity
* renta
« predlhUtni X polhUtni

« bezprostredni X odlozeny
« docCasny X vécny

 vliv na pocdatecni vklad®e
 vliv na vysi vypladcené anuity (renty)?¢
 vliv na dobu Cerpdni?¢

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek
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Jakou cCastku musime nyni vloZit na ucet, abychom vidy na konci roku v nasledujicich
3 letech mohli vybirat diichod 1 000 K¢? Urokova sazba ¢ini 10 % p.a. a irokové obdobi
je rocni.

pv_. FV _ 1000 , 1000 , 1000

— = 2 487
@+t @a+0101 @+0102 @1+010)3

m=*1
7

2-m A

1—=v"
k
. . v

D=mall+
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Kolik musite nyni uloZit na ucet, abyste mohli ihned zacit pobirat po dobu 5 let kazdy meésic
¢astku 2 000 K¢? Ucet je urocen urokovou sazbou 3 % p.a. s pololetnim piipisovanim uro-
ki, které podléhaji dani 15 %. Vypocitejte danou ¢astku jak pri pobirani anuity na zacatku,
tak na Konci mésice. [predlhdtné 112 830 KE; polhdtné 112 592 KC]

Jaka je vySe bezprostiedni anuity pobirané navidy na zacitku (i konci) kaidého ctvrtleti,
pokud pan Svoboda uloZi do banky 500 000 K¢, a to na ucet s urokovou sazbou 3 %o p.a.

a pololetnim pripisovanim uroku? Zdanéni urokovych prijmi se neuvazuje.
predlhdtné 3 708 KC; polhdtné 3 737 K&

Na ucet jste ulozili 150 000 K¢. Kolik let je z tohoto uictu mozno ihned cerpat castku:
a) 5 000 K¢ kazdy meésic predlhutné
b) 3 000 K¢ kazdé pololeti polhitné?

Uvaizujte urokovou sazbu 6 % p.a. s pololetnim urokovym obdobim a sazbou dané

Z prijmu 20 %o. [a) 5,32 pololeti; b)Edstku nikdy nevy&erpdme, tzn. v&&né]
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Kolik musi pan Novaik nyni uloZit na ucet, aby mohl zacit za 2 roky, a to po dobu 3 let pobi-
rat na Konci kazdého mésice ¢astku 2 500 K¢? Ucet je prvni 2 roky tirocen urokovou sazbou
3 % p.a. s pololetnim pripisovanim uroku a v nasledujicich letech je urocen urokovou saz-
bou 4 %o p.a. se ¢tvrtletnim pripisovanim uroki. Uroky jsou vidy zdanovany sazbou dané
Z prijmu ve vysi 15 %. g7 237 k¢

Kolik musi pan Svoboda nyni uloZit na tucet pokud chce zacit ihned pobirat po dobu 3 let
castku 4 000 K¢ na konci kazdého ctvrtleti a poté po dobu 4 let na zac¢atku kazdého mésice
¢astku 3 000 K¢? Ucet je prvni 3 roky irocen irokovou sazbou 3 % p.a. s pololetnim pripi-
sovanim uroku a v nasledujicich letech urokovou sazbou 4 %6 p.a. se ctvrtletnim pripisova-
nim uroku. Zdanéni urokiu se neuvazuje. [167 696 K&]
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Vyhrali jste v soutézi a mlzete si vybrat:

a) okamzité dostat 380 000 KGc,

b) po dobu 5 let ziskavat rocnée 82 000 Kc.

Ktera z variant je vyhodnéjsi, lze-li penize investovat pfi urokove sazbe 3 % p.a.?

Pfedpokladejte ro¢ni Urokové obdobi. Variantu b) spocitejte pro predlh(tni i polhUtni pripad.
[V pfipadé predlhdtniho Cerpdni 82 000 KE je vyhodnéjsi b), jinak a)]

Jak velkou castku musime slozit v bance v dobé narozeni naseho potomka, chceme-li mu
zajistit pravidelny dichod ve vysi 2 000 K¢, ktery bude pobirat vidycky pocatkem kazdého
mésice po dobu 5 let? S vyplatami dichodu se zaéne po dosazeni véku 19 let. Urokova sazba

je 5% p.a. Ulohu Fedte pro roéni i mési¢ni uroceni. [FO&NT U.0. 42 233 K& masicni G.0. 41 236 K&]

Prodejem domu jsme ziskali 3 000 000 K¢, kterée jsme nasledné ulozili pri urokové sazbé
5 % p.a. s mésicnim urocenim. Z ulozené castky zacneme ihned pobirat koncem mésice
dlchod ve vysi a) 25 000 K¢, b) 11 500 K¢. Za jak dlouho vklad vybereme? [a) 13,89 let; b) nikdy]

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 32
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Kombinace sporeni a duchodu

1. fdze sporeni - pravidelnd anuita, tzn. Ulozka
2. (faze odkladu) - prip. uroceni
3. fdze vyplaty duchodu - pravidelnd anuita, tzn. renta

e ruznd Urokovad sazba
e ruzné Urokové obdobi
« rUznd vyse sazby dané

 rUzné Ulozky (predihUtni X polhdtni) + rdzné cerpdni
(predihUtni X polhUtni)

 rUznd frekvence Ulozek a Cerpdni
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Pan Noviak by rad za 4 roky pobiral po dobu 5 let dichod ve vysi 8 000 K¢ na zac¢atku kaz-
dého ctvrtleti. Kolik musi 4 roky uklidat na ucet na konci kazdého mésice, pokud je tento
ucet po prvni 4 roky urocen urokovou sazbou 4 %o p. a. se ctvrtletnim pripisovanim uroku
a v nasledujicich letech 3 %o p. a. s pololetnim pripisovanim uroka? Sazba dané z urokovych
prijmu ¢ini 15 %o. [2 937 K&]

Spoiime 10 let mésicné predlhutné 1 000 K¢ a ihned po skonceni sporeni budeme dostavat
polhiitni pololetni dichod 5 000 K¢ rocné po dobu 15 let. Jaka ¢astka nam po skonceni
¢erpani diichodu ziistane na uétu? Urokova sazba je 5 %o p.a. a urokové obdobi je pro
prvnich 10 let rocni a pro dalsi roky pololetni. [105 656 K¢]
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Pan Novik ve svych 30 letech uzaviel smlouvu o penzijnim pripojisténi s penzijnim fon-
dem, ve které se zaviazal az do svych 60 let na konci kaidého mésice posilat na ucet penzij-
niho fondu castku ve vysi 1 000 K¢. Predpokladané prameérné rocni zhodnoceni prispévkua
klienta u tohoto penzijniho fondu se pohybuje kolem 2,5 %6 p. a. s ro¢nim pripisovanim
tohoto zhodnoceni. Ziaroven bylo ve smlouvé uvedeno, Ze od svych 65 let aZ do konce Zivo-
ta pobirat predlhutny ctvrtletni diuchod. Jak vysokou castku bude pan Noviak ctvrtletné
pobirat, pokud vzhledem Ke svému Zivotnimu stylu a péci o své zdravi predpoklada, ze se
dozije 851let?  [9 519 k&

Za 2 roky se chystate na 3lety studijni pobyt v zahranici. Predpokladate, ze budete koncem
kazdéeho meésice potrebovat kromé stipendia jesté 2 500 Kc. Na pobyt si budete sporit jen rok,
dalsi uz ne. Kolik budete ukladat na konci kazdeho ctvrtleti? Odhadovana roc¢ni urokova sazba
pro prvni rok je 4 % a pro dalsi léta 3,6 % p. a. Pri pobirani duchodu pocitejte s pololetnim
pripisovanim uroku. [20 262 K¢&]
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Uvéry a pujcky

« umorovani dluhu
 splatka

e Umor

« Urok

« zGkladni rovnice umorovaciho planu

« splaceni stejnymi splatkami (anuitni splaceni)
 splaceni nestejnymi splatkami (kapitdlove splaceni)
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Anuitni splaceni, vyse splathy

1—v"
k
. . v

m * 1
7

2-m v

D=mal|l+

« soucasnd hodnota duchodu - véritel vs. dluznik

- Il Urokové obdobi lll = frekvenci splatek
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Mesicni splatka a délka fixace

* Cena nemovitosti

*Vyse avéru

2 500 000 K¢

2 000 000 Ké

0 Va3e mésicni splatka
e | ,
Q“@) 76 ,’ﬁ},

P o ?‘w"\ ./ v
* Doba splaceni 25 let i =
pfi uroku 2,29 % p. a.
Pojisténi bez pojisténi
Fixace: @

Trok 3roky 5let 7let 10let 15let 20let 25let

9578,- 8663- 8663,- 8663- 8862- 9267- 9267- 9370-
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Anuitni splaceni

Vypocitejte mésicni splatku u hypotecniho avéru ve vysi 1 000 000 K&, ktery ma byt spla-
cen za 15 let pri irokové sazbé 4,50 % p.a. [cca. 7 650 KC]

« uvedend Uurokovad sazba po dobu fixace 3 roky
« nasledujici fixacni obdobi 4,75 % p.aq.

Vzali jste siavér ve vvsi 20 000 K¢ na dobu 2 let pfi arokové sazbé 10 % p.a. Tento avér
ma byt splacen pololetnimi anuitami. Stanovte vvsi anuity a sestavte umorovaci plin uve-
.

lcca. 5 640 K
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Dluh 100 000 K¢ ma byt umoien za 5 let rocnimi anuitnimi splitkami. Banka pouZiva
urokovou sazbu 10 %o p.a. Stanovte:

a) vvsi anuity,

b) urok ve 4. anuité,

c) umor ve 4. anuité,

d) celkovou umoienou ¢istku po uhradé 4. anuity,

e) soucasnou hodnotu vsech anuit.

[a) 26 380 K&; b) 4 578 K&; ¢) 21 802 K&; d) 23 982 K&; e) 100 000 K&]

Uvér 300 000 K¢ ma byt splacen étvrtletnimi splatkami ve v¥si 20 000 K¢, Urokovi sazba
¢ini 10 % p.a. Kolik let budeme tento uvér splicet? Urcete také pocet splatek a velikost
posledni splatky.

[5 let; posledni splatka cca 692 KC]
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Kolik let budeme splicet avér 1 000 000 K¢, pokud ¢ini pololetni splitka
a) 50 000 K¢,
b) 10 000 Ké?
Urokova sazba je 10 % p.a. WNEENALy nesplatime]

Dluh 100 000 K¢ ma byt umoien rocnimi splaitkami se stejnym amorem béhem 6 let pri
rocni urokové sazbé 10 %. Sestavte umorovaci plian, pokud jste banku pozZzidali
o rocni odklad spliceni a nasledné dluh splatili béhem 5 let.

Jak dlouho budeme splacet dluh 350 000 K¢, jestlize prvni rocni umor je ve vvsi 20 000 K¢ a kazdy
dalsi je o 10 000 Kc vyssi? Urokovi sazha &ini 5 % p.a. [7 let]
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« povinné informace dle Zakona o spotrebitelskem Uvéru

* vliv na vysi RPSN
« vy$e Uvéru a zpUsob cerpdni extremni RPSN
« vysSe veskerych plateb
« okamziky placeni plateb

Uvazujme piajcku ve vvsi 100 000 K¢ na jeden rok s tim, Ze za rok zaplatime veériteli
110 000 KE&.

Jak se hodnota RPSN zméni, pokud jednorazovou splitku nahradime dvéma splitkami
ve vvsi 55 000 vzdy po pul roce?
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Napiste tvar rovnice pro urceni RPSN u nasledujiciho piikladu. Kupujete si televizor
v pofizovaci cené 20 000 K¢ a na jeho pofizeni si berete spotiebitelsky avér. Urokova saz-
ba tohoto avéru je 12 % p.a. a uvér bude splacen béhem jednoho roku mésicnimi anuita-
mi. Na konci kazdého ctvrtleti je nutné zaplatit poplatek za pojisténi a spravu avéru ve
v¥§i 100 K&.

Napiste rovnici pro vypocet RPSN u splitkového prodeje televizoru v pofizovaci cené
30 000. Uvér se bude splicet 2,5 roku pololetnimi splatkami ve v¥3i 5 250 K¢, Dile se musi
uhradit okamzita akontace (nulta splatka) ve vvsi 6 000 K¢ a ctvrtletni poplatky ve vvsi
400 K¢.
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Extremni RPSN
Castka Poplatek Pocet dnil Celkem k Uhradé RPSN Roéni urok. sazba
3000 414 7 3414 84509.3% 719.6%
2900 402 7 3302 86949.4% 722.8%
2800 390 7 3190 89640.5% 726.3%
2700 379 7 3079 94205.6% 731.9%
2600 367 7 2967 97644.1% 736.0%
2500 355 7 2855 101495.7% 740.4%
2400 343 ¥ 2743 105836.4% 745.2%
2300 332 7 2632 112979.5% 752.7%
2200 320 7 2520 118825.3% 758.4%
2100 308 7 2408 125568.0% 764.8%
2000 296 7 2296 133418.5% 771.7%
1900 285 ¥ 2185 146103.9% 782.1%
1800 273 7 2073 157571.9% 790.8%
1700 261 7 1961 171434.8% 800.5%
1600 249 7 1849 188462.0% 811.5%
1500 238 7 1738 216161.7% 827.3%
1400 226 7 1626 244747.1% 841.7%
1300 214 7 1514 282352.8% 858.4%
1200 202 7 1402 333421.9% 877.7%
1100 191 7 1291 422255.7% 905.4%
1000 179 7 1179 535615.4% 933.4% 44
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Investicni rozhodovani

financni X redlné investice
rizikovost — smérodatnd odchylka

vynos bézny, kapitdlovy, celkovy
investicni trojuhelnik

* VYNOS

* riziko

« likvidita

¢ VYNOsSNost
 statické metody
« dynamické metody
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Vynosnost

 statické metody
* prumeérnd vynosnost (rentabilita, ziskovost)

« dynamické metody
« NPV, |y
* IRR
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Rizikovost investice

_ _ Pravdépodobnost
Investice A Investice B ] ,
vynosnosti
5% p.a. 20 % p.a. 0,2
7 % p.a. 8 % p.a. 0,3
13 % p.a. 8 % p.a. 0,3
15 % p.a. 6 % p.a. 0,2

L n
I’.eX — Zrl . pi O = Z(rex o ri)2 Y
1=1 1=1
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Typy rizika

NMagsystematickd riziko

Riziko

» kolik titulU v portfoliue
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Vynosove rizikovy profil
investice

FIGWUWURIE 2-5

" Risk-Return Trade-Offs for Various Haolding Periods, 1802 through December 2006
9%

1 yr

8% - 2 wyr

S5 yr

6% - /<
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& Minimum Risk
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Standard Deviation of Average Arnnual Real Returm

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 49



European Financial Academy

European Financial Planning Association

Rizikovost investice a korelace

A A
Vynosnost B Vynosnost B
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Viiv korelace

vynos a riziko akcii American Express | Coca-Cola Gillette
historicky prumérny vynos 16,0 % 16,1 % 17,6 %
volatilita 29,0 % 24,7 % 27,3 %
vaha akcie v portfoliu BH 32,0 % 51,0 % 17,0 %
korelacni matice American Express | Coca-Cola Gillette
American Express 1,00 0,36 0,32
Coca-Cola 0,36 1,00 0,55
Gillette 0,32 0,55 1,00
prameérny vynos pbrtfolia: 16,3 % volatilita portfolia: 21,0 %




Academy Rolling the Dice

Investors grappling with lower interest rates have to take bigger risks
if they want to equal returns of two decades ago.

European Financial Academy

Estimates of what investors needed to earn 7.5%
1995 2005 2015

Sestaveni porti o ...

52%
us.
La
33% G
us.
100% e
Bonds 20%
22% Non-U.S.
Equity
5%
13% Real
14% Estate
5% Private
4% L ety
Expected  2.5% 7.5% 7.5%
o 16.0% 8.9% 17.2%

deviation®

“Likely amount by which returns could vary

15:-16.9.2016 Source: Callan Associates THE WALL STREET JOURNAL.
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Anualizace vynosu a rizika

« anualizace s principy jednoduchého uroceni

anualizace s principy slozeného uroceni

« 8% p.2a. —rocni vynose2ge
¢ MEsICNIi vynos 2 % - roCni vynosee2

anualizacni koeficient u rizika
« 4
e V12
. V251

« mésicni volatilita 2 p.p. —rocni volatilita2ee?
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Eolik jste maximalné ochotm zaplatit nvni za investici, ze které budou v nasledujicich
letech plyvnout nasledujici pfijmy: v 1. roce 100 KE, ve 2. roce 150 K¢ a ve 3. roce (viemé
prodejni cenv) se bude jednat o Eastku 2 000 K¢&? Pozadovana vvmosnost £ini
6% p.a.

[cca 1907 K&]

Uréete vnitini vinosoveé procento u investice (resp. alespon rovnici pro jeho vvpocet),
ktera piinese nasledujici penéini tokv: v 1. roce 200 K&, ve 2. roce 1 200 K¢ a jgji
aktualni cena &ni 1 000 K¢.

[20%pa]
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Dekuji za pozornost.

sirucek@gmail.com
@m_sirucek

15.-16.9.2016 Martin Sirdcek 55



