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Dvousektorovy tokovy diagram

Zbozi a sluzby konecné spotreby

Meziprodukty Platby za zbozi a sluzby

Prace, puda, kapital (vyrobni faktory)
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Toky zbozi a sluzeb

Toky zboizi a sluiet:) Trhy zboii
_______ a sluzeb N
"Toky pijmo /Koneéné spofieby/ Toky vydaju ! 1
| za zbozi Toky Uspor (penéz) za zbozi |
| @ sluzby y usporip a sluzby I |
Produkéni / Fini?:;m \ Spofiebni
Jednotky =_ * = ™| /trhy finanéniho |— = — =~ Jed'jdky :
/ Firmy/ kapitalu/ / Dochnosh/
| Toky vydaji — Toky roznych drung — Toky pfijmu za!
za vyrobni finanénich vyrobni |
qutory dckl |:~\anl|-|| fCIki'Ol'y .
_. . _. — Trhy vyrobnich faktord | _-. .. _. _J
/trhy prace, pudy a
Toky vyrobnich fyzického kapitdlu/ Toky vyrobnich
faktoru faktoru



@Il) EFAcademy € F P A S=TEE0D

E
o opoan Fmanc al Acadeny European Financia I Plannin g Associa tion

Funkce finanéniho systému

> Funkce depoziini
> Funkece kreditni

> Funkce uchovani hodnoty
(Donaisivi)

> Funicceliikvidiry
| olate
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Neprimé financovani

Tok penéz : . Tok penez
. Financni
Tok finan&nich zprosiredkovatelé R
dokumentd Tok flnancnlf:h
dokumentu
Tok Tok
Véritelé penez financnich Dluznici
-, . dokument -,
Domacnosti ] o Domacnosti
. Tok U .
Firmy benéz Tok Firmy
Viddy penez | Viady
Domadci nebo Domaci nebo
zahraniéni ~ Tok - Tok | ;qhraniéni
financnich financnich
dokumentu dokument

o

Pfimeé financovani Y



@Il) EFAcademy € F P A S0

European Financial Academy European Financial Planning Association

Zakladni rozdeéleni investic

4/\>

— Primé podnikdani — Penéini vklady

— Ndkup nemovitosti — Poskytovdni Uvér0 a pujcek
- Ndkup movitych véci — Nd&kup cennych papirQ

L Ndakup komodit _ Dalsi druhy financnich

investic
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Pocatecnl rozvany exonomickych jednotek

DOMACNOST

Aktiva Pasiva
Hotovost ................. 130 000 € Vlastni kapital
Byt ... . 100 000 € (akumulované uspory) .. 300 000 €
Automobil ............... 30 000 €
Ostatni aktiva ........... 40 000 € Cizi zdroje (dluh) ....... 0€
Aktiva celkem ......... 300 000 € Pasiva celkem ............ 300 000 €

FIRMA

Aktiva Pasiva
Z.asoby a zbozi ........ 100 000 € Vlastni kapital
Stroje a zafizeni ...... 1.250 000 € (akumulovan¢ uspory) ..  3.000 000 €
Budovy ................ 1.600 000 €
Ostatni aktiva ......... 50 000 € Cizi zdroje (dluh)........... 0€

Aktiva celkem ........ 3.000 000 € Pasiva celkem ........... 3.000 000 €
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DOMACNOST
Aktiva Pasiva
Hotovost ............. 30 000 € Vlastni kapital
Dluhopis ............ 100 000 € (akumulované uspory) 300 000 €
Byt ................... 100 000 €
Automobil ........... 30 000 € Cizi zdroje (dluh) ..... 0€
Ostatni aktiva ....... 40 000 €
Aktiva celkem ...... 300 000 € Pasiva celkem ........ 300 000 €
FIRM A
Aktiva Pasiva
Zasoby a zbozi ... ... ... .. 100 000 € Vlastni kapital
Stroje a zafizen ... ... ... 1350000 € (akumulované uspory) 3.000 000 €
Z toho:
- Existujici 1.250 000 €
- Nove 100 000 €
Budovy ... ... ... ... ... 1.600 000 € Cizizdroje (dluh) ... 100 000 €
Ostatni aktiva ... ... ... . 50 000 €

Aktiva celkem ... ... ... 3.100 000 € Pasiva celkem ... ... .. 3.100 000 €
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TRH CENNYCH

PAPIRU
TRHY PRIMARNI TRHY SEKUNDARNI
TRHY TRHY TRHY TRHY
VEREJNE NEVEREJNE VEREJNE NEVEREJNE
TRHY NEORGANIZOVANE TRHY ORGANIZOVANE

| tzv. OTC - trhy / [burzovni, resp. mimoburzovni/
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Ndastroje
finanéniho
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siRlasické” investicni instrumenty
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Vnitrni
hodnota

Akciovy kurz resp.
vnitrni hodnota
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Poptivka a nabidka dluhopisu
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Poptivka a nabidka dluhopisu
s rostouci vynosnosti na vertikalni
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Poptavka a nabidka
zapujéitelnych fondu s rostouci
vynosnosti na vertikalni ose
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OBLIGACE
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CASOVE OHRANICENE CASOVE NEOHRANICENI
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Vyvoj rovnovainé trini arokové
miry v konjunkturdalni fazi
hospodarského cyklu
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Trzni urokova
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Reakce rovnoviaznych trznich
urokovych sazeb na zvysSeni
ocekavaného rizika insolvence
u podnikovych obligaci

A

U:ﬁﬂﬂvé
sazba

Mnozstvi statnich obliga

kde: D - poptavka; rovnovazné trzni urokové sazby;
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Zmeéna rovnovazné trini arokové miry v
navaznosti na zvyseni ocekavané miry inflace

Trzni urokova A S,
mira
D,
kde: S - nabidka
D — poptavka
[17 — rovnovazna trzni
urokova mira >

Mnozstvi dluhopist



Academy € F P A ==

Buropean Financial Academy European Financial Planning Association

8% 1
/% -

V 4

Urokova
mira

5% 1
5%

V 4

4% | | | | | | | |
3m. é6m. 1rok 2roky3roky Slet 7let 10 let 30 let
Doba splatnosti dluhopisu



—_D ===t D < T =—

ST C =+

Standar
d

and
Poors’

AAA

AA

A

Moody”’
s
Investor
Service

Aaa

Aa

A

Baa

Slovni hodnoceni

Dluh nejvyssi kvality. Emitent je charakierizovan
mimorddné vysokou schopnosti platit kupény a splatit
jistinu.

Dluh vysoké kvality. Emitent se vyznacuje velmi silnou
schopnosti platit kupény a splatit jistinu; od nejvyssiho
stupné se odlisuje pouze nepatrné.

Dluh vyssi stredni kvality. Emitent je charakterizovdn
vysokou schopnosti platit kupony a splatit jistinu. Je
vsak hodnocen jako ponékud citlivéjsi na negativni
vlivy okoli, jakoz i na pripadné zhorseni vnéjsich
ekonomickych podminek.

Dluh stredni kvality. Emitent je za normdlnich okolnosti
schopen spolehlivé propldcet kupén a spldtit jistinu, je
viak nachylny k vuréitému snizeni své platebni
schopnosti v pripadé vzniku negativnich vnéjsich
ekonomickych vlivu.
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Dluh, ktery v sobé jiz obsahuje urcité spekulativni prvky.
Emitent jiz vykazuje urcitou, i kdyz pouze kratkodobou
nachylnost k selhdni a proto jeho budouci plnéni
zavazky jiz neni mozno hodnotit jako zcela jisté.

Dluh, ktery ma vyssi ndchylnost k nesplaceni. Jeho
emitent je sice v sou€asnosti schopen plnit platby Uroku
a jistiny, ovSem z dlouhodobého hlediska jiz na to nelze
spoléhat.

Dluh nizké kvality. Splaceni zavazkd emitentem pfimo
odvisi od priznivych ekonomickych podminek. Pokud
se tyto podminky zhorsi, neni pravdépodobné, zZe by
emitent Urok a jistinu splatil.

Vysoce spekulativni dluh. Jednd se zpravidla o
podrizeny dluh vzhledem ke starsimu dluhu. Existuje zde
pouze mala pravdépodobnost jeho UpIného splaceni.

Velmi riskantni spekulativni dluh. Existuje pouze
nepatrnd pravdépodobnost jeho splaceni, pricemz
vétsina plateb je jiz v dobé provadéni ratingu v
prodleni.

Velmi nebezpecny dluh, u kterého jsou jiz bud' vSsechny
platby v prodleni, nebo jsou jiz nesplatitelné vzhledem
k bankrotu emitenta.
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Priltv, resp. odliv Penezni Inflace

Fiskalni politika zahranitniho kapitalu nahidka
Redlng visstup \ - /
ekonomiky — -
Bezrizikowva
trzni arokowva

Urokové sazhy

Kyvalita Investicniho
prostredi

mira
Trni Urokowv3
sazba

dluhopisu

Prémie za
rizikovost a

_— za likviditu T

Rizikovost dluhopisu

Likvidita diuhopisu
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A) § fixni Urokovou sazbou
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Doba do Vynosnost Kupni Aktudlni Aktudlni Bézna Kapitdlova Celkova
splatnosti obligace cena trzni vnitini vynosnost vynosnost vynosnost
pri koupi do doby obligace Urokova hodnota investice investice investice
obligace splatnosti mira obligace v 1.roce v 1.roce v 1.roce
[Pocetlet] [% p.a.] [€] [7 p.a.] [€] [7 p.a.] [7 p.a.] [7 p.a.]
30 10% 1000 20% 503 10% 497%  -39,7%
20 10% 1000 20% 516 10% 48 4%  -38,4%
10 10% 1000 20% 597 10% -40,3% -30,3%
5 10% 1000 20% 741 10% -25.9% -15,9%
2 10% 1000 20% 917 10% -08,3%  +01,7%
1 10% 1000 20% 1000 10% 0 +10,0%

*/ odpovidd trzni Urokové sazbé existujici v dobé ndkupu uvedenych obligaci
Pozndmka: Vypocet sloupce 5 pro hodnoty 917 a 741 po jednom roce drzeni
danych obligaci (neboli pro doby splatnosti zkrdcené proti puvodnim lhitdm o

jeden rok) byl proveden nasledujicim zpusobem:
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