






Odhad z pravděpodobnosti výnosů Odhad z historických dat Přímka SML  

( ) ifMfi RRRR β.−+=
 

Očekávaný výnos: 

∑
=

⋅=
n

k
kk prr

1

,  

∑
=

=
n

k
kp

1

1. 

Riziko: 

( ) k

n

k
k prr ⋅−= ∑

=1

2σ

 
 

Očekávaný výnos: 

∑⋅= trT
r

1
 

Riziko: 

( )∑
=

−⋅
−

=
n

k
t rr

T 1

2

1

1σ

  
 T je počet sledovaných období 
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Jensenova alfa 
 
α = TPR – (RF + β(RM – 
RF)) 

Riziko dvousložkového portfolia 
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