
Přípravný kurz €FA
Makroekonomie
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O čem to je? Co říkají knihy
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Makroekonomie
• chování ekonomiky jako celku

• sleduje ekonomickou výkonnost země

• jak chování jednotlivců, domácností, 
společností ovlivňuje hospodářství jako celek

• sleduje především makroekonomické 
agregáty
• HDP
• nezaměstnanost
• inflace
• obchodní bilance
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Magický čtyřúhleník
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HDP CPI

S&P 500
Nezaměstnanost



Nezaměstnanost

• od roku 2013 tzv. podíl nezaměstnaných osob

• frikční

• strukturální

• cyklická

• přirozená
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Makroekonomická analýza

• fundamentální analýza
• nejen akcie
• hlavně dluhopisy!!!

• HDP, MS, IR, UN, CPI, PPI, maloobchodní tržby

• CPI (corruption perception index)

• politické, ekonomické šoky            US election

• státní rozpočet

• pohyb zahraničního kapitálu
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Indikátory makro analýzy

• leading indicators

• coincident indicators

• lagging indicators
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Vliv inflace

• investoři chtějí čistý reálný zisk, jak na to?

• rizika pro ekonomiku, v čem?

• průměrná cenová hladina!

• boj proti inflaci? proč?

• boj proti deflaci? proč?

• důsledky boje, stojí to za to?
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YTM Swiss bonds
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10Y-3M spread
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Bond market and US election
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Politické a ekonomické šoky
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Ekonomické a „umělé“ šoky
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Kostlivci ve skříni....
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Nejen DB...
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Budoucnost

• jistota – nulový/záporný výnos?

• inflace?

• alternativy
• likvidita

• potřebné znalosti

• rizika
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Děkuji za pozornost.
sirucek@gmail.com

@m_sirucek
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