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Pokud je strike put opce na akcii roven 60 USD a spotova cena této akcie je 50 USD:
a) Opce ma kladnou vnitini hodnotu a je tzv. ITM.

b) Opce ma zapornou vnitini hodnotu a je tzv. ITM.
c) Vnitfni hodnota opce je nulova a je tzv. ATM.

d) Vnitrni hodnota opce je nulova a je tzv. OTM.

Kolik €ini vnitfni hodnota u call opce na akcii, ktera ma strike (realizacni cenu) 50 USD, spotova
cena akcie je 60 USD a opcni prémie 15 USD.

a) 5USD.

b) 10 USD.

c) 15 USD.

d) 25 USD.

Kupujici CAP kontraktu:

a) Chranisvé variabilné drocené pohledavky proti ristu Urokovych sazeb.
b) Chrani své variabilné drocené pohledavky proti poklesu drokovych sazeb.
c) Chranisvé variabilné drocené zavazky proti ristu urokowvych sazeb.

d) Chranisveé variabilné urocené zavazky proti poklesu Urokovych sazeb.



Maximalni zisk pro prodavajiciho put opce muze cinit: PA

nancial Planning Association

a) Casovou hodnotu opce.

c) Strike cenu opce (realiza¢ni cenu).

d) Neomezené.

Kolik Cini casova hodnota u call opce na akcii, ktera ma strike = 50 USD, spotova cena akcie je
40 USD a opcni prémie je 5 USD?

b) 10 USD
¢) 15USD
d) 45 USD

' Kupujici FLOOR kontraktu:

a) Chranisvé variabilné aroené pohledavky protirastu urokovych sazeb.

c) Chranisvée variabilné urocené zavazky protirastu urokovych sazeb.

d) Chranisvé variabilné arofené zavazky proti poklesu trokovych sazeb.
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« chovdani ekonomiky jako celku
* sleduje ekonomickou vykonnost zemé

» jak chovani jednotliveu, domdacnosti,
spoleCnosti ovliviuje hospodadrstvi jako celek

» sleduje predevsim makroekonomické
agregaty
« HDP
« nezamestnanost
* inflace
« obchodni bilance
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Magicky ctyruhlenik

GDP Cim vétsi je
i e — 1999 plocha
—— 1996 Ctyfuhelniku tim
—— O Uspésnéjsi je
2005 ekonomika zemé
= 2010 (rozvoj a stabilita)
3 " 1

Prtlmérné%ér{ Mira Saldo platebni bilance
nezaméstnanosi\\\ zahr.obchodu T 15
2007 (2010) | _ T 10
GDPr=6 % (2,7 %) 1 5
m=2,8 % (1,5 %) 2.1
n=5,3% (7,3 %) Primérna roéni mira PB=obchodni U¢et+kapitalovy ucet

PB=1,5% (-3,8 %) inflace
l | | l |

5I 1|0 1|5 _|5 B 4 Obchodni t€et (bilance )= vyvozy - dovozy
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Nezameéstnanost

od roku 2013 tzv. podil nezameéstnanych osob
frikCni

strukfurdlni

cyklickd

prirozend
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« fundamentadini analyza
* nejen akcie
* hlavne dluhopisy!!l

« HDP, MS, IR, UN, CPI, PPI, maloobchodni trzby
« CPI (corruption perception index)

. politické, ekonomické Sokymmmm) US election
 statnirozpocCet

« pohyb zahranicniho kapitdlu

29.11.2016 Martin Sirdcek 10
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Indikatory makro analyzy

 leading indicators
« coincident indicators
* [agging indicators
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Poradi Predbihajici (vedoue) indikatory
1. Pené&Zni nabidka (M2)

Objednévky strojniho zafizeni a vybaveni (zpravidla sledovina zména)

Objednavky zésob (zpravidla sledovana zména v zasobach na skladé
a v objednavkach)

Primé&my pocet hodin odpracovanych tydné délniky

Primérmé tydenni poZzadavky na davky pro nezaméstnané

10. Zména v poltu poskytnutych podnikovych a spotfebnich Gvérh
11. Zména v objemu celkovych likvidnich aktiv

12. Ziskovost (méfend zpravidla ziskovou mari)

13. Penize a finanéni toky (vyvoj cash flow)

14. Mezni zména v zamé&stnanosti

2. Akciové kurzy (vyvoj akciového indexu)
3. Index spotfebitelskych oekavani -

= Zména v cenach materiala

5. | Nova stavebni povoleni =~

- .

7.
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Poradi SoubéZné (pokryvajici) indikdtory
1. | Uhm mezd zamé&stnancil a nezem&d&let

2 Osobni dichody (pfijmy) minus transferové platby
3. Primyslova produkce — celkem
4

Trzby za vyrobené a prodané zboZi

29.11.2016 Martin SirGcek 13
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PoFadi Zpoidujici se indikdtory
1. Priimé&ma doba trvani nezamé&stnanosti

2 Mzdové naklady na jednotku vystupu

3. Primérna prime rate G¢tovand bankami

4

Potet poskytnutych komerénich a primyslovych pajtek bankami (tydenn]
data)

Zmena indexu spotfebitelskyich cen

PDI'I:IEI‘ poctu spotfebitelskych (splatkovych) uvirt k osobnimu diichodu
(piijmu)
7. Pomér zasob k trzbam

o | »
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Viiv inflace

N~ o/ ~ e

 investori chtéji Cisty redlny zisk, jok na to?
* rizika pro ekonomiku, v cem?

e prumeérnd cenovad hladinal

 boj proti inflacig proc?

* bOj profi deflacie procCe

 dusledky boje, stoji to za to?
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Print baby Print!

Assets as percentage of GDP surge

M BOJ Total Asset / GDP Track Annotate News Zoom
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FRED w — Effective Federal Funds Rate
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YTM Swiss bonds

Yield
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Data in tabular form

Martin Sirdcek

European Financial Planning Association

Title

4 25 EIDG JN 97-17
250 OLB 06-17

3 BAL 11-21

0 SONOVA 16-19

2. 15 VG 16-99
1.50 EIDG 12-42
1.25 EIDG 12-37
425 UIB 12-22
1.50 PB 5565 12-40
1.875 SLH 13-23

3 MACQ 12-17

Last
103.00
101.79
112.85

99 95
105.05
129.60
120.60
118.25
120.52
109.20
102.52
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10Y-3M spread

— 10-Year Treasury Constant Maturity Minus 3-Month Treasury Constant Maturity

1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Percent
N

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis

fred.stlouisfed.org myf.red/g/b0O9G
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Bond market and US election

European Financial Academy
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Daily IT10YT=RR 04.01.2016 - 30.11.2016 (GMT)
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Politickeé a ekonomicke sohky

Safety First
Bonds, gold and the yen are all in demand ahead of the U.S. election

Normalized As Of 10/03/2016 M Gold M Bloomberg Global Developed Sovereign Bond Index M JPY/USD
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Politickeé a ekonomicke sohky
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Politickeé a ekonomicke sohky

Daily [.SPX List 1 of 506] .SPX; .VIX 29.04.2016 - 15.11.2016 (NYC)
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Politickeé a ekonomicke sohky

1 Minute EScvl 17:0108.11.2016 - 08:58 09.11.2016 (CHG)
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European Financial Academy
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Politickeé a ekonomicke sohky

22:0108.11.2016 - 10:41 09.11.2016 (GMT)
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Politickeé a ekonomicke sohky
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Ehkonomickeé a ,umelé“ sohky

Daily Brent Crude oil in $/bbl LCOc1; CLcl; PRODN-TOTAL

33,6 - Brent Crude

US Oil WTI ¥

10.11.2015 - 29.11.2016 (LON
Price
usb
Bbl

51
-50
-45

Opec dialy oil production

-28
27

“Euto

16 23 30 07 14 212304 11 18 25 01 08 15 22 29 07 14 2128 04 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13 20 27 04 11 18 25 01 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14 21 28

Nov15 |

29.11.2016

Dez 15 |  Jani6 |

Feb 16

| Mrz 16 | Apr 16 | Nov 16
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Kostlivel ve skrini....

Daily DBSYEUAM=MG; DBKGn.DE 04.11.2014 - 12.12.2016 (GMT)
P;'f; - 3 3; Default Probability(Last) . ;:';E
32,5+

32+
31,54
31+
30,5+
30-
29,54
29+
28,5
28 -
27,54
27+
2,5+
26 -
25,5
25-
24,5

19,5

Deutsche Bank Share price

Deutsche Bank 5y default probability
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Nejen DB...

Daily CBKG.DE; CBKGS5YEUAM=MG
Price
EUR

Commerzbank share price

Commerzbank 5y default probability

-

01 16 02 16 02 01 16
| Dez14 | Jan15 | | Augi6

01

01 16 01 16 01 18 02 17 01 1
Feb16 | Mrz16 | Apr16 | Mai16 | Jun16 |

01 1 01 16 03 17 01 1 01 16 02 16 01 16 04 18
| Jun15 | Juli5 | Aug15 | Sepi5 | Okt15 | Nov15 | Dez15 | Jan16 |

17 6 02 16 01 16 04 18 18
Nov 14 Feb15 | Miz15 | Apri5 | Mails Jul 16

01 16 17
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05.11.2014 - 13.12.2016 (FFT)
Price
EUR

11,7
11,4
11,1
-10,8
~-10,5
-10,2

9,9

01 16 01
| Novié |
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Budoucnost

e jistota — nulovy/zdporny vynose
e Inflace?e

* alternativy
e likvidita
« potrebné znalosti
e rizika

29.11.2016 Martin Sirdcek 35



Il) Academy € F P AS=EED

European Financial Academy European Financial Planning Association

Dekuji za pozornost.

sirucek@gmail.com
@m_sirucek
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