TERMINOVE

OBCHODY
Neodvolatelné /tzv. pevné/ Podminéné
terminové obchody terminové obchody
Terminové kontrakty ,
Swapové
typu forward a « s
e kontrakty Op¢ni kontrakty
t Kor:ctraktyoI tKon;r?kty Swapy Opce Opce
ypu forwar ypu futures )
I0TC/ /BURZOVNI/ /POUZE OTC/ /BURZOVNI/ /OTC/
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Zakladni druhy podkladovych aktiv
terminovych (derivatovych) instrumentu

/\

Finanéni podkladova
aktiva

Jednoducha aktiva

e Akcie

e Dluhopisy

e Cizi mény

e Drahé kovy

Souhrnna aktiva

e Burzovni indexy
e KoSe aktiv

Realna podkladova
aktiva

Jednoducha aktiva

e Komodity
e Nemovitosti
e Movité vedci

Souhrnna aktiva

e Burzovni indexy
o Kose aktiv




SITUACE DRZITELE DLOUHE POZICE (KUPUJICIHO FORWARD)

'y
+ | , ]
. Kupm (sjednana)
| cena terminoveho ;
. kontraktu forward 4 000 €
____________________________________________________________ ZISK

Wy, -

16 tis. 20 tis@-Trzni cena podkladového aktiva
€] [€] e
. Promptni cena
- - podkladoveho aktiva
W . v okamziku vyprseni

terminoveho kontrakin

SITUACE DRZITELE KRATKE POZICE (PRODAVAJICIHO FORWARD)

M

+ Promptni cena
podkladoveho aktiva
v okamziku vyprseni

terminoveho kontraktu

Trinicena podkladoveého aktiva

Kupni (sjednana) :
cena terminoveho 4 uu,“ €
- i  kontraktu forward ZTRATA
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Kmz 4
Kurz futures pfi ,nadsazeni’
~Gontango®
Kladna
baze Promptni kurz
podkladového aktiva
Zapoma
L Datum
~Backwardation® wpuradarl
Kurz fulures Jfutures
pfi ,zaostavani’ v




Kladné baze jednotlivych
terminovych kontrakti

Rozpéti /spread/

K
U
R
Z .
Casova osa Termin splatnosti
nejblizsiho
obdobi
““““ Cena financial futures vzdalenéjsiho obdobi pInéni pInéni

Cena financial futures nejblizSiho obdobi plnéni

Promptni (spotova) cena
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5 Sw .| Swapy typu Swapy typu Swapy typu

| iy | uroky za pohledavky uroky za indexy
| urokoveé ! dividendy za aktiva

| S'f-'apyr : Swapy

| menove : pohledavek
Swapy | :

| devizové | SWAPOVE Swapy typu

: | KONTRAKTY uroky za akcie
i Standardizované i

Dalsi moZné druhy swapovych kontraktu




Urokové swapy
/Interest rate swaps/

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-

Urokové swapy
zaloZené na
vzajemné vyméné
pevnych urokovych
plateb

V PRAXI SE
NEVYSKYTUJI

Urokové swapy
zaloZené na
vzajemné vyméné
odlisSné
stanovenych
variabilnich
urokovych plateb

/Floating-floating
interest rate swaps/




Roéni LIBOR (% pa) | 35| 45 | 55 | 65 | 7,5
Ro¢ni urok z obligace (mil. €) -80 | -80 | -80 | -80 | -8,0
Ro¢ni tirok z Gvéru  (mil.€) | +6,0 | +7,0 | +8,0 | +9,0 | +10,0
Ro¢ni spread (mil.€) |-20| -1,0 | 0,0 | +1,0 | +2,0




Ro¢ni LIBOR (opa) | 35 | 45 | 55 | 65 7,5
Ro¢ni urok z obligace (mil€) | -80 | -80 | -80 | -8,0 | -8,0
Roc¢ni arok z uvéru (mil.€) | +6,0 | +7,0 | #8,0 | +9,0 | +10,0
Ro¢ni platba od swapového partnera (mil.€) | +75 | +75 | +75 | +7,5 | +7,5
Ro¢ni platba swapovému partnerovi (mil.€) | -45 | -55 | -65 | -75 | -85
Ro¢ni spread (mil€) |+10|+10(+1,0|+1,0| +1,0




Ménové swapy

/Currency swaps/

e

Ménoveé swapy
zaloZené na vzajemné
vyméné dvou druhi
pevnych urokovych
plateb

/Fixed-fixed currency
swaps/

Ménové swapy
zaloZené na vzajemné
vyméné pevnych
a variabilnich
urokovych plateb

/Fixed-floating
currency swaps/

Ménové swapy
zaloZené na vzajemné
vyméné dvou druhi

variabilnich arokovych
plateb

/Floating- floating
currency swaps/




OPCNI
INSTRUMENTY

/\




Sjednand kupni cena jedné

Kurz akcie na
promptnim frhu

[€]

1 500
2 000
2100
2 200
2 500
3 000
4 000

/x Pravdépodobné opci neupl@iiorzhledem k transakénim nakladim

akcie
Cena
opce

Uplatnéni
opce

ne
ne

ano Ci ne/x
ano
ano
ano
ano
ano

2000 €

200 000 € neboli 200 € na jednu akcii

Pozice kupujiciho
opci neboli BYKA

[€] na akcii/

- 200

- 200

- 200

- 100

0
+ 300
+ 800

+ 1800

Pozice proddvajiciho
opci neboli MEDVEDA
[€] na akcii/

+ 200
+ 200
+ 200
+ 100
0
- 300
- 800

- 1800



Vysledhky spekulace s kupni opei
prepoctené na jednu akeii

Zisk / Ztrata

+ 200

- 200

€]

2 000 2 500
| >

Kurz akcie [€]

N




Sjednana prodejni cena 2000 €
akcie 200 000 € neboli 200 € na jednu akcii

Cena opce
Skuteény kurz na U L Pozice.kupujl'c.l'ho Pozice prodavagijiciho
, platneni opci neboli . . o
promptnim irhu obce MEDVEDA opci neboli BYKA
€] P " [€ na akcii]
[€] na akcii/
0 ano + 1800 - 1800
500 ano + 1300 - 1300
1 000 ano + 800 - 800
1 500 ano + 300 - 300
1 800 ano 0 0
1 900 ano - 100 + 100
2 000 ano Ci ne/x - 200 + 200
3 000 ne - 200 + 200

/* K uplatnéni opce pravd&fedobné nedojde vzhilefPR K transakénim nakladihPO



Vysledky spekulace s prodejni
opci prepoctené na jednu akeii

Zisk / Ztrata
/K¢/

. Kurz
.—- ~ akcie

1K/




Srovnani maximalnich zisku a ztrat pri obchodovani
s kupnimi a prodejnimi opcemi

KUPNI OPCE PRODEJNI OPCE
[call option/ /put option/
Max. zisk Max. ztrata Max. zisk Max. ztrata
Subjekt Sjednana
kupujici Neomezeny Cena opce cena akcie Cena opce
. minus cena
opcl opce
SUbJEkt Sjednané
(o erx . cena akcie
prodavajici Cena opce Neomezena Cena opce j
OpCi minus

Cena opce




Pozice

V penézich
/in the money/

Kupni opce
Prodejni opce

Cena podkladového aktiva > Realiza¢ni cena

Cena podkladového aktiva < Realiza¢ni cena

Vnitrni
hodnota

VH >0

Na penézich
/at the money/

Cena podkladového aktiva = Realizacni cena

Cena podkladového aktiva = Realizacni cena

VH=0

Mimo penize
lout of the money/

Cena podkladového aktiva < Realiza¢ni cena
Cena podkladového aktiva > Realiza¢ni cena

VH<O0

(neboli je
nulova)
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yZpousteni éasové hodnoty opce

Casovd hodnota A
opce




Opé¢éni kombinace typu

sStraddle*

Zisk/Ztrata
Kupujici Prod Jg‘ljid / Kupujici
straddle
+a00 |Straddle | St date / ~ | straddl
0 <— 1800 —2200—— 3000 | 3800 —4200——— .
2600 3400 Kurz akcie
- 400 o HKC/
Prodavajici Kupujici o
straddle straddle Prodavajici
straddle




Kapitalizace akciové spolec¢nosti

RORIN
Obligace 250 250 + 250
Kmenové akcie 100 100 110 +10
Emisni aZio 30 + 30
Nerozdéleny zisk 500 500 500

/Uvedeno v mil. €/




Plnéni vyplyvajici z ,,cap*

Urokova sazba
/% p.a./

A

8,0

75 A\ fCapsazba
20 . \_._ — - = —
] \

6,5
6.0 Referencni
’ urokova sazba | |
55 .

1.3. 1.6. 1.9. 1.12. 1.3. 1.6. Cas




Zavislost vvs Inéni o
avislost vyse plneni z ,,cap
na referencni urokove sazbe

A
VysSe plnéni
(11
Z ,cap

Cap

sazba x
|

Referencni irokova sazba existujici v rozhodny den

VYSE PLNENI
Z CAP

[




Rvantifikace cap prémie

Cap premie [ p.a.] - Nominalni hodnota kontraktu [€]

Cap premie [€]= 0




Referenc¢éni

Naklady Celkove naklady . .
T .. ~urokova sazba
na uveér nauvér | \ -
""""" Cap prémie
..... Urokova marZe nad referenéni sazbu

Urok i Urok odpovidajici
odpovidajici : referen¢ni urokové sazbé

referencni i sniZeny o plnéni z cap
urokove sazbé :

.

Capsazba | — Referenéni irokova sazba

v



Urokova
sazba
/% p.a./

8,0
7,5
7,0
6,5
6,0

9,5

A

Floor

///// sazba
Plnéni Plnéni T~
’ Refer?néni P
urokova sazba
1.3. 1.6. 1.9. 1.12. 1.3. 1.6. Cas



8,0
7,5
7,0
6,5
6,0

5,5

Urokova

sazba
/% p.a./
[ PInéni, které plati
prodavajici kupujicimu
Cap | L e
sazba /
(= 1010 S U SRS RO AU / ........
sazba Referenéni
urokova sazba
Plnéni, které plati
Kupujici prodavajicimu
1.3. 1.6, 19. 112, 13. 16, Cas



Naklady |Celkové naklady

na aveér na aveér Referencni

A

Cap prémie — Floor prémie
Cap S AT Urokova marZe nad referenéni sazbu
sazba
: Floor
““““ : sazba
““““ Urok odpovidajici referencni sazbé
...... snizeny:o plnéni z cap a zvySeny o
...... :  plnéni z floor ‘
Floor — x Referen¢ni urokova sazba

Cap sazba




A) Situace, jestlize k uvérové udalosti hedoslo

Sul?jek.’f ' Prémie Subjell(’t '
prodavajici > nakupujici
uvérove riziko uvérove riziko
(Kupujici CDS) (Prodejce CDS)

B) Situace, jestlize vznikla uvérova udalost
. Prémie
Subjekt > Subjekt
_prodavajici nakupujici
Gvérove riziko Penézni vyporadani uvérove riziko
r < -
(Kupujici CDS) (Ptipadné) dodani referenéniho aktiva (Prodejce CDS)
__________________________ »




Zakladni rozdeleni strukturovanych
produktu

B Struxturované vklacdy

@ Strukturovang dluhové cenné papiry
@ Cenng papiry strukturovanych fondd
B Sexuritizovang pakové derivaty



Podkladova aktiva
strukturovanych produktu

— T

PR - Individuainé vytvarené
Jednotliva aktiva Burzovni indexy koke aktiv

e Akcie o Akciové e Akciové

e Dluhopisy e Dluhopisové e Dluhopisoveé

e Uvéry e Komoditni o Komoditni

e Meény ® aj. ... e Ménove

e Komodity e Nemovitostni

e Nemovitosti e [ndexove

® aj. .. e aj...
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garanci emitenta na vyplaceni zarucenéh
vynosu

"Ii%ﬁfﬁafﬁ] Ky strukturovaného dlﬁdilgd\

Vzorove (zjednodusené) emisni podminky strukturovaného dluhopisu
s garanci emitenta na vyplaceni zarucéeného vynosu

Nominélni hodnota dluhopisu 1000 €
Prodejni cena 1000 € (100 % nominalni hodnoty)
Minimalni navratnost 106 % nominalni hodnoty, neboli
k datu splatnosti 106 % investované castky
Garantovany (pevny ) vynos 60 € (6 % nominalni hodnoty pri splatnosti)
Maximalni celkové zhodnoceni 36 % investované castky (6 % + 30 %)
Podkladové aktivum/* Kos akciovych a komoditnich indexu
Délka zivotnosti/* 3 roky
Poplatek pri nakupu a prode;ji Bez poplatku

/* Uvedené udaje jsou podrobné specifikovany v emisnich podminkach.



gflSH Beminky strukturovanéhEdEANTEE=

s garanci emitenta na navraceni puvodné
investovane castky

Nominalni hodnota dluhopisu 1000 €

Prodejnicena 1000 € (100 % nominalni hodnoty)
Minimalni navratnost 100 % nominalni hodnoty neboli

k datu splatnosti 100 % investované castky
Maximalni mozné zhodnoceni 45 % investované castky
Podkladoveé aktivum/* Kos akciovych a komoditnich indext
Délka zivotnosti/* 3 roky

Poplatek pti nakupu a prodeji Bez poplatku

/* Uvedené tidaje jsou podrobnf specifikovany v emisnich podminkéach
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luhopisu s castecnou garanci emitenta
na navraceni puvodne investovane castky

Nominalni hodnota dluhopisu 1000 €

Prodejnicena 1050 € (105 % nominalni hodnoty)
Minimalni navratnost 100 % nominalni hodnoty,

k datu splatnosti neboli 95,24 % investované castky
Maximalni mozné zhodnoceni Neomezene

Podkladoveé aktivum/* Kos akciovych a komoditnich indexu
Délka zivotnosti/* 3 roky

Poplatek pii nakupu a prodeji Bez poplatku

/* Uvedené udaje jsou podrobne specifikovany v emisnich podminkach



STRUKTUROVANE DLUHOPISY TYPU
»wREVERSE CONVERTIBLE BONDS™

JEJICHZ PODKLADOVYMI AKTIVY JSOU
JEDNOTLIVE DRUHY AKCII

Jeden druh akcii Dva druhy akcii Vice druh akcii

REVERSE DOUBLE REVERSE MULTI REVERSE
CONVERTIBLE BONDS CONVERTIBLE BONDS CONVERTIBLE BONDS




Predpoklidané zpusoby vyplaceni
akciového dluhopisu typu ,,Reverse
Convertible Bond*” a jejich hodnoty v
okamziku jeho splatnosti

Hodnota kurzu ZpUsob splaceni Aktudlini Celkovy dosazeny
podkladové akcie  akciového dluhopisu hodnota rocni
v okamziku pravdépodobné vyplaceni vynos (zirata)
splatnosti zvoleny akcioveho z investice/*
akciového emitentem dluhopisu [EURQ]
dluhopisu
............ 2 akcie
20 EURO 2 akcie 40 EURO 40+15-100 = -45
25 EURO 2 akcie 50 EURO 50+15-100 = -35
30 EURO 2 akcie 60 EURO 60+ 15-100 = -25
35 EURO 2 akcie 70 EURO 70+15-100 = -15
40 EURO 2 akcie 80 EURO 80+15-100 = - 5
45 EURO 2 akcie 2?0 EURO 20+15-100 = + 5
50 EURO 2 akcie nebo 100 100 EURO 100+15-100 = +15
EURO
55 EURO 100 EURO 100 EURO 100+15-100 = +15

/* Celkovy ro¢ni dosaZeny Vynossh?)oalgt}ﬁi@i hodnota V}ydgaé:ﬁlkﬁistin}yod- +“f§li 1'1166(0;7{1 + qlgtba

— kupni-cena akciového dluhopi



INVESTICNI
(STRUKTUROVANE)
CERTIFIKATY

/\
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Hodnota certifikatu
A

PODKLADOVE
AKTIVUM

>
Hodnota

podkladového aktiva
VANILLA
CERTIFIKAT "\ /- - 80

Hodnoty jsou uvazovany v proc¢entech vzhledem k okamziku emise certifikatu
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Il)@‘ﬁfﬂﬂtﬁV& ny ce rtifikat €

Hodnota certifikatu

(GARANTOVANY

CERTIFIKAT
[+
' Hodnota podkladového
PODKLADOVE | .x'f aktiva
AKTIVUM L
——————————— 80
/s

Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise certifikatu




FAcademy o €F P A CEEEEED
Iuswuan—t ce rtlfl k at European Financial Planning Association

Hodnota certifikatu
A

PODKLADOVE
AKTIVUM

I
Hodnota podkladového

aktiva

Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise certifikatu
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Hodnota certifikatu

AKTIVUM

PODKLADOVE

_

A

___________ 70

Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise certifikatu

I
Hodnota podkladového
aktiva




onius certifikat SEPATTT™

European Financial Planning Association

Hodnota certifikatu
A
BonNus 7
CERTIFIKAT 7
130 4
: A
! /o PODKLADOVE
: / 4 : AKTIVUM
| /7 :
1 f-‘ I P
160 s |100 130 Hodnota podkladového
: 4 aktiva
/
L
L 7
______________ L 60
Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise certifikatu
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Hodnota certifikatu

PODKLADOVE
AKTIVUM

>
Hodnota podkladového
aktiva

Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise certifikatu




d e
Ilbuﬁt%e?%rmance certifikat SEPATI™

Hodnota certifikatu

PODKLADOVE
OUTPERFORMANCE AKTIVUM

CERTIFIKAT

>
Hodnota
podkladového aktiva

Hodnoty jsou uvazovany v procentech vzhledem k okamziku emise
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A) Situace, jestlize k uvérové udalosti nedoslo

Jmenovita hodnota dluhopisu
Subjekt < , Subjekt
. Uroky z dluhopisu ubjext
, p{ﬂda}fa.jlllzl > nakupujici
uvérové riziko Prémie z CDS > uvéroveé riziko
(Prodejce CLN) Jmenovitd hodnota dluhopisu g (Kupujici GLN)

B) Situace, jestlize vznikla uvérova udalost

Jmenovita hodnota dluhopisu

Subjekt

S Uroky z dluhopisu . Subjekt
) PIOda}fa_JlFl Drémic 7 CDS nakupuijici
DB 17 .C = > uveéroveé riziko

(Prodejce CLN) || Trzni hodnota dluhopisu minus plnéni z CD% (Kupujici CLN)

(Pripadne) dodani referen¢niho aktiva
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J Warranty
(sekuritizovaneé opce)

d Knock-out certifikaty
(sekuritizovane futures)

J Contracts for difference
(sekuritizované swapy)



Pozice

V penézich
/in the money/

Kupni warrant
Prodejni warrant

Cena podkladového aktiva
Cena podkladového aktiva

<

Realizaéni cena

Realizaéni cena

Vnitrni
hodnota

VH >0

Na penézich
/at the money/

Cena podkladového aktiva
Cena podkladového aktiva

Realizaéni cena
Realizaéni cena

VH=0

Mimo penize
lout of the money/

Cena podkladového aktiva
Cena podkladového aktiva

<

Realizaéni cena
Realizaéni cena

VH<O0

(neboli je
nulova)
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elikost finanéni paky warrantii

Cena podkladové ho aktiva
Cena warrantu

Velikost paky = « Pomér odbéru




@W&ﬁﬁ%dseﬂﬁnanéni péaky

certifikatu

Hodnota podkladového aktiva

Cena certifikatu

- Emisni pomér

Financ¢ni paka =



Realiza¢ni (bazicka) cena odpovidajici pii
pace 20 hodnot¢ podkladového indexu 9500
bodu

Knock-out hranice




Hodnota Cena Zisk/ztrata Procentni Procentni
podkladového Knock-out Long investora zisk / ztrata narust/pokles
indexu certifikatu [€] investora hodnoty indexu
10 600 11€ +6€ + 120 % +6 %
10 500 10 € +5€ + 100 % +5%
10 400 9¢€ +4€ +80 % +4 %
10 300 8 € +3€ + 60 % +3%
10 200 7€ +2€ + 40 % +2 %
10 100 6 € +1€ +20% +1%
10 000 5€ 0€ 0 % 0 %
9900 4 € —-1€ —20% -1%
9 800 3€ -2€ —40 % -2%
9700 2 € -3€ — 60 % -3%
9 600 1€ —4€ — 80 % —4%
9 500 0€ -5 € —100 % -5 %




Vzajemné vazby mezi zakladnimi parametry
,Knock-out Short certifikatu“

Knock-out hranice

Realizac¢ni (bazicka) cena odpovidajici pti
pace 20 hodnot¢ podkladového indexu
10 500 bodu




Hodnota Cena Zisk | ztrata Procentni Procentni
podkladového Knock-out Short investora zisk/ztrata narlst / pokles
indexu certifikatu [€] investora hodnoty indexu
10 500 0€ -5 € —100 % —5 %
10 400 1€ —4€ — 80 % —4%
10 300 2€ -3€ — 60 % -3%
10 200 3€ -2€ — 40 % —-2%
10 100 4 € ~-1€ — 20% -1%
10 000 5€ 0€ 0 % 0 %
9900 6 € +1€ + 20 % +1%
9 800 7€ +2€ + 40 % +2%
9700 8 € +3€ + 60 % +3%
9 600 9¢€ +4 € + 80 % +4 %
9 500 10 € +5€ + 100 % +5%
9 400 11€ +6€ + 120 % +6 %




IlZ&ﬁfiﬂﬁf}ozdily mezi knock-oi§t Fdnf}

a knock-out warranty

Faktor

Knock-out certifikat

Knock-out warrant

Zpusob financovani

Caste¢né uveérovani investora
emitentem

Prémie ve vysi casove hodnoty

Zivotnost instrumentu

Teoreticky neomezena

Omezena

Faktory ovliviiyjici cenu
knock-out instrumentu

Cena (hodnota) podkladového
aktiva, realizaCni cena

Cena (hodnota) podkladového
aktiva, realizaCni cena,
volatilita, ¢as do splatnosti,
urokova mira (ptipadné
dividenda)

Prubézné ocenovani

Jednoduché, jako rozdil ceny
podkladového aktiva a
realizaéni ceny

Slozité, podle zvolen¢ho
ocenovaciho modelu

Finan¢ni paka

Pfi abstrahovani od nakladu
financovani se neméni

Prubézné se méni

Rozpousténi casove hodnoty

Ne

Ano




