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European Financial Planning Association

Princip fungovani podilovéeho
fondu

« Podilovy fond nemad prdavni subjektivitu

European Financial Academy

« Soubor majetku spravovany Investicni spolecnosti na zakladé predem urcené
strategie

« Nejsou omezeny poctem emitovanych podilovych listd ¢i majetku

« Kazdy pracovni den je stanovena cena ndkupu/prodeje podilovych listu
« Ocenénije vyjadreno v Cisté cené aktiv = NAV (Net Asset Value)

« Neomezend casovad pusobnost fondu

« Povinnost investicni spolecnosti odkoupit podiloveé listy na pozadavek klienta (14
dnU IhUta k vypordaddni)
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European Financial Planning Association
Princip fungovani podiloveho

« Priklad
« Klient pan Novak ma k dispozici volnych 150 000 CZK
- Chce prostfedky investovat do akcii velkych spoleé&nosti (Apple, Microsoft, CEZ, Nestlé atd.)

European Financial Academy

« Navstivi maklérskou spolecnost obchodujici na burze

 Parametry obchodu:
Minimaini vyse ndkupu = 1Lot
ILot = 1 000 Ks akcie (napr.)
Minimalni objem pro ndkup jedné spolecnosti pri cené 650 CZK = 650 000 CZK

- Odejde tedy s nepofizenou a prostredky nechd na BU22
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European Financial Planning Association

Princip fungovani podilovéeho

European Financial Academy

fondu

« Pan Novdak md 150 000 CZK
« Jeho bratr 150 000 CZK
« Kamarad jeho bratra 150 000 CZK
« Manzelka kamarada 150 000 CZK
« Kamaradka manzelky kamarada 150 000 CZK
« Dohromady /50 000 CZK

« ZaloZi ,,Podilovy fond*

« Emise podilovych listd v hodnoté 1 CZK/podilovy list
« Kazdy obdrzi 150 000 podilovych listd

« Prostredky zainvestuji
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Princip fungovani podilového

Podilovy fond
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Princip fungovani Investicniho
fondu

« Fondy vystupuijici jako pravnickd osoba
RUzné podoby — nejcastéji akciovd spolecnost

Investice v podobé UpisU akcii
Ziskané prostredky obhospodaruje dle strategie

Zpravidla omezené podminky disponibility prostredks
MUze byt omezend doba splatnosti
Mozné ndklady pro predcasny odkup
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Podiloveé a investicni fondy
« Vyhody: * Nevyhody:

« odbornd sprava « mozné kolisani ceny
« jednoduchost a dostupnost « nezaruCené vynosy
 Siroké spektrum nabidky « poplatky

« snadny prehled o investovanych penézich
« diverzifikace investovanych penéz

« vysoka likvidita

« dohled reguldtora

¢ mozné danové vyhody
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Dulezité dokumenty
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Povinne dokumenty

 Investicni zprostredkovatel/vazany zastupce musi zajistit, ze doslo k preddni vsech
dulezitych dokumentu, které jsou uvedeny nize a také to, ze se s nimi investor
béhem prodejniho hovoru sezndmil. Jde o tyto dokumenty:

Klicové informace pro investory
Navrh smlouvy

Obchodni a produktoveé podminky
Cenik sluzeb

Modelace obchodniho pripadu

AR

* Investicni zprostredkovatel/vazany zastupce je povinen vést jedndni tak, aby mél
iInvestor dostatek casu na prostudovani vsech dokumentu, které obdrzel a

pochopeni rizik spojenych s investovanim.
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Klicove informace pro investory
(KIID)

» Klicove informace pro investory (Key Investor Information Document) obsahuiji
informace o fondu vyzadované zakonem.

« Ucelem | je. aby investor Iépe pochopil zpUsob investovani v daném fondu a rizika
s tim spojend. Musi byt srozumitelné bez nutnosti sezndmit se s jinymi dokumenty
uverejnénymi fondem kolekfivnino investovani a v souladu s informacemi
uvedenymi ve statutu.

« Pro informované rozhodnuti, zda danou investici provést, se investorum
doporucuje se s nimi seznamif.

« Musi obsahovat zejména:
1. investicni strategii fondu (investicni cile, limity a zpUsob investovdani)
rizikovy profil fondu
poplatky a ndklady fondu
historickou vykonnost fondu
ZpUsob a frekvence ocenovdni fondu
praktické informace (depozitdr, povoleni cinnosti atd.)

o~ O PPL
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KLICOVE INFORMACE PRO INVESTORY

sidileni nalezncie ki

it poskyinuil idchia

PIONEER

Investments

Jonddu a rizika stim
e se st

Pioneer - akciovy fond, Pioneer investini spoleénost, a.s.,
otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond*)

Fond je specidinim foadem cennych pagini, phcems jie 0 akcibvy fond_ ODROSPOOATvtEIEM 3 ABMinStratorem Foadu @
63078295, kterd je Senem bankovni skupiny UniCredit a patii do konsolidanine celku

Podilovy list SIN: 770030000143

¥ Investiéni strategie

Investicnim cilem Fondu je dosihnout kapitilového zhodnoceni majetku
ve Fondu investovinim do diverzifikovaného portfolia akcii a daldich
investiénich nastroji obchodovanych zejména na trzich zemi Organizace
pro ckonomickons spoluprici a razvoj pridusajens lepéi ikidiy, nidsiho
rizika a vyi§i diverzifikace ned pii individuilnich investicich, Vzhledem
k nepeedvidatelnym vkyvim na finanénich trrich nemitie Spolecnost
pIné zarudit dosabeni stanoveného investicnibo clle

Do majetku Fondu lze nabyt: cenné papiry vydané fondy, akcie, nistroje
penciniho trhu, pohledivky na vyt peneimich prostredit 2 Getu v
<eske nebo cizi méné, diubopi 8 finanéni aktiva a finanéni deri
Aktiva ve Fondu jsou umistovina nisledujicim zpisobem:
penégniho trhu a podilové enjch podilovich fondis pené
trhu a  cenné  papiry  subjekti  kelektivmiho  investovani
ch jako fondy penzniho thu & redlni hodnota
nénich derivati zajisfujici fakové nastroje 0-20 % majetku fondu;
ukuu a podilové listy akciovich a smisenych fondd a realnd hodnata
nich derivitl zaj ich takové nastroje 80- 100% majetku fondu.
uifvat finanéni derivity pouse ve vatahu kinvestiénim
cennym papirim nebo ndstrojom penézniho trhu a poure za Géelem
snifzeni rizik zinvestovini Fondu. Diuhy vyplyvajici » pouiiti finanénich
derivatd musi byt vady plng kryty majetkem Fondu,

Fond nekopiruje ani nesleduje Fdny index nebo ukazatel (henchmark).

#isk 7 vysledku hospodafeni s majetkem Fondu je po zdanéni v plném
onechavin v majetku ve Fondu a wvysuje akwalni hodnow
podilovéhe lista Fondu

Partfolia F umJn je koncipovina tak, aby nabizelo shodnoceni investoriim
orunich sdlouhodo bim investiénim horizontem.

investory, kicFl maji péehled o vyvoji na
h modnosti a rizika. Investor musi bit
ivolatilitou)  produkiu, muesi byt ochotnf
pmmnut wtraty plynouci 2 nepredvidatelngch i na finanénich
trich a mize si dovolit odloit investovany kapital na nejméné 7 let. Fond
roto nemusi byt vhodn pro investora, ktery zamysli ziskat zplt své
v widobé kratsi ne 7 let.

Klient mé pravo na odkup podilovych listh ez shyteéného odkladu po
obdrieni ;..1.““ o odkup podilovych listis spolecnosti Pioneer Asset
M werd ajivje odkupovini podiovch list Fond,
cidéle viak do 15 pracovnich dnd, pokad nedoide kposastaveni
odkupovini pedilevich listd, Minimalni vise pro mlL ni
neberweikerd poclove isty,pokad ¢ eich bodanta nzét el

¥ Rizikovy profil

NiESi riziko (nikoll bez rizika)
NiEi potencialni ujnos

Fond je safazen do 6. skupiny na zakladé své historické
Hodnota investice mide klesat a stoupat. neni zarud
plvadng investované Eistky, zafazeni Fondu do skupiny
Ani nejniiii skupina meznamend investici bez sizika. lnvestor se
v souvislosti se svou investici de padilovych listd Fondu mide setkal
Tejména s

VyaEi riziko
potencidini vinos

1. trinim risikem, vyplvajicim z vlive zmén viveje celkového tthy na
ceny & hodnoty jeduotlivich majetkovch hodnot ve Fondu; mize
zejména o akciové riziko {riziko zmény cen akeii nebo obdabny
cennych papirt predstavujicim podil na emitentovi), drokové riziko
{riziko zmény trokovich sazeb), & menové rizikn (rizika pohybu kurzt
mén),

2. kreditnim rizikem spocivajicim v tom, #e emitent dluhopisu nebo
obdobného cenného papiru piedstavsjicho privo na splacent dluiné
.Nkv by mohl nedodrzet ( Eru]i‘m‘:h spreadit) nebo
nedodril (dvérové rizike) svij

3, rizikem vyporadani (& kreditnim rizikem protistrany) spojentho s tim,
2 vypohidini transakce neprohéhne tak, jak s predpoklidala 2 ditvodu,
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e protistrana nezaplati nebo nedodd investiéni ndstroje ve stanovené
it

4. rizikem nedostatecné likvidity spotivajici v tom, Ze urité aktivam
Fondu nebude zpencienn véas za pfiméfenou cenu a ¢ Fand z whota
divodu nebude scho it zavarkim ze Zidosti o odkeupeni
podilovych listd, nebo misée dojit k pozastavent odkupovini podilovich
list Fondu;

jenjm s jednotlivymi typy inancnich derivitd, kieré Fond
sejména rizikem triniho pohybu irokovych mér,
ménovich kurzd ¢ trinim rizikem vyvoje jinych podkladovich aktiv,
rizikem ztrity opéni prémie nebo rizikem, Ze pripadna ztrdta z prodey
¢ prevysit zisk  opéni prémie. Fond do svého majetku nabyvi
pouze FX swapy, EX forwardy, X opee a trokové swapy.a o za ielem
efektivaiho obhospodatovini majetke Fondu, V ramci obchodd s
majetkem Fondu nevaniki tzy.  pakovy efekt” (risiko, fe pii malé investici
vanikne velks rirata);

6. rizikem operaénim, spoivajicim ve 2irlé vlivem nedostatkis & selhani
vaitinich procesis nebo lidského fakloru anebo
ririkem ztrity majetku svérencho do aschovy nebo jin
které miie byt zapfi zejiména insol ., ned
imyslrsgm jedninim osoby, ktera mé v ischové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo podilové listy Fondu

7. risihy yplfvaicimi 7 imvestiénibo ramétens mie it seiména o iziko
koncentrace {primd nebo zprostfedkovand vyse i vaktivech
fednoho emitnia, seglons & sekion). prival i fi
i lo regioni 5 nidii pmm vymahatelnostil, puhn(
{nestala pulmLh situace] apa

GENERALI KLiCOVE INFORMACE PRO INVESTORY

INVESTMENTS

W tomto sdéleni naleznete klitové informace o tomto fondu. Mejde o propagatni sdéleni;
poskytnuti téchto informaci vyfaduje zikon. Utelem je pomoci Vam lépe pm:lmplt

investovani do tohoto fondu a rizika s tim spojend. Pro informované rozhodnuti, zda danou
investici provést, Vim doporuéujeme se s timto sdélenim sezndmit.

Fond korporatnich dluhopisi, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investini spoleénost, a.s. (dale jen “fond“)

ISIN: CZD008471786; fond je standardnim fondem
bhospodafovatelem a administratorem tohoto fondu je investiéni spolefnost:
vesticni spolecnost, a s, IC 43873766 (dale jen , Generali Investments CEE”)

Investiéni cile a zpiisob investovani

*  Investitnim cilem fondu je dosaZeni zhodnoceni aktiv ve stfednédobém Zasovém horizontu nad droven stiednédobych drokovich sazeb

pii vysoké likvidits aktiv.

*  Za dielem dosafeni svého investitniho cile fond investuje do diuhopisi, a to zejména korporitnich (p
ich imtitul:i.

jch) ish 2
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Klicove informace pro investory
(KIID)

BLACKROCK’

KEY INVESTOR INFORMATION

THiZ documsat prENSas you WEN ke INVESESF ISFONTIATCN 300Ut IS FUNG. B IE AOEMANSINg mataral. Th
Informaticn iz requirsd by law to Reip you Undersiand the nature and risk of Investiag In this Fund. You are avized
9 road Itz you c3n maks an Informed dacizicn Sbout whathar o Invast.

Japan Flexible Equity Fund

A sub-fund of BlackRock Global Funds

Clase 12 JPY
1SIN: LU1495962941
Company: BlackRock L SA

Objectives and Investment Policy

»
»
»
»
"

For mars information on the Fund, chars,unit clazses, risks and cha

Tha Fund sims ta masimiss the retum on your imsstment hrough & cembination of capital grewth and income on the Fund's assets.

The Fur
Dopending on markst condi

haras) of companios domiciled in, or the main b which iz in, Japan.

the Fund wil aim to invest in equity securities of companis that ars, in the investmant adviser's apinicn, undervelued fis. ther share

price dosz not reflact thair undsrlying warth] or have goad growth potentiol
Tha investment advizer hax dizcration t selact the Fund'z imvastments and in doing 30 may take inta consideratian the MSC Japan Index.
Rezommandation: Thiz Fund may nct ba 3ppropriats for shart torm inveztmant

Yaur shares will be non-distriuting fie. dividand income will ba included in their valus)

Yaur zharez wil be dencminztsd in Japans:

r. the Fund's baze cumrsncy.

Yau can buy and zoll your sharaz daily. The minimur initial investment for this share ciass i US$10,000,000 or currency equivaiont.

Risk and Reward Profile

piaasa 00 the Fund's prospeetus, avaisble on the product pages at waw bisckrock com

municipalnich dlubopisl, statnich diuhopist a diuh

mohou byt ohednoceny i nechodnoceny,

obuykle ale fond investuje do diuhapisd

£ stupném 8- af BEB+. Fond

investuje také do pokladnifnich poukazek a bankownich depozit, pfipadné i cenmjch paplru wydavanych standardnimi i speciilnimi fondy

kolektivniho investovani

- fond bude poufivat omezené mnoistvi jednoduchych derivitovjch nastrojl, jako jsou swapy a forwardy za ttelem efektivni spravy
portfolia, a rovnél za déelem zajiiténi. Zajiiténi je ménova transakee, jejimE cilem je chranit pred kurzowvymi pohyby. Atkoli pouditi
derivith miZe vést ke zwjieni dodateiné otaviend porice, jakékoli takové dodateéné oteviend pozice nepfekrofi hodnotu majetku

fondu.

*  Portfolic manaier je piné odpovédny za whér aktiv do majetku fondu. Fond nem3 zviatni cil ve vztahu k ndjakému primyslovému,

zemépisnému nebo jinému sektoru trhu.

*  fond je fondem ristovym, 1. nepoufivi zisk k wplaté podild na zisku z vsledkd hospodafeni s maj fondu i

zisk je reinvestovan v ramci hospodareni fondu.

ale veikery

- Podilové listy jsou vydaviny a odkupoviny obvykle kaidy pracovni den za aktuini hodnotu stancvenou podle statutu fondu. Dal3i
informace o vydavani a odkupovani jsou uvedeny v kapitole 11 statutu fondu, ktery je dostupny na internetové strince www.generali-

Upozornéni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penéini prostfedky v dobé kratsi nef 3

investments.cz.
roky.
Rizikovy profil
mﬁi riziko Vi riziko
Polzenclalnen'lﬁiwmsy Potencialné vyi5i vynosy
IENENEN RN ERENER

+  Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3.

*  symieticky ukazatel 1 af 7 zohledfiuje kolisdni hodnoty
podilového listu a znazorfuje potencialni vinos investice ve
vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Gim vy toto Zislo je,
tim vy milie byt wnos, ale tim je také tento vijnos méné
piedvidatelny a investor tedy miZe utrpét i ztratu. Ani
nejnizsi Zislo neznamens, Ze je investice zcela bez rizika,
naznatuje viak, fe v porovnani s vyiSimi fisly tato investice

nabizi sice nis3i, ale predvidateinjsi vwnas.

Hodnota ukazatele je stancvena na zakladé ddaji z minulosti,
které nejsou vidy spolehlivim voditkem, pokud jde o rizikowy
profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a wimosu se
pravidené piehodnocuje a jeho hodnota se mife zvySovat i
snizovat.

mizika, kterd investor podstupuje pfi investovani do tohoto
fondu, jsou spojena zejména s nedodrienim  zdvazkd
emitenttl dluhopisi v portfoliu fondu. BIESi informace
krizikiim jsou uvedeny v kapitole 8 statutu fondu, kterj je
dostupny  na  intemnetové  strance  www.generali-
investments.cz.

Hodnota investice miiZe klesat i stoupat. Navratnost investice
neni zarucena.

Jakub Himl & Jifi Kosik

Lowar rizk.

Typlcally lower rawards

Higher rizc
Typlcally higher rewards

Invastmant cific sactors, countrior, cumanci

comparies. This means the Fund iz mors sensitive to any lozalised sconomic

markst, palitical cr regulatery svents.

B n n _ The vakus of oquities and aquity-ralatad cacurkios can bo ffactad by daify
=stock market movemantz. Other infiusantial facters include palitical, ecanamic

Tha rizk indicator wes ealculated incorparating simulated historical data and
may nat ba a relisbis indication of tha futur rick profi of the Fund.

Tha rizk categary shown iz ot guarantsed and may change over tims.

Tha lowest category does not mean rizk frss.

Tha Fund iz rated tix dus t tha natura of itz invastmantz which inciuds the rizks

norms, compeny eamings and sigrificant corparate eents
¥ Particutar risks not dequately captured by the risk indicator includs:
_ Counteparty Rizk: Tha insolvency of any institutions praviding enices zuch

afokscping of aszats or acting 2: Counterparty to deriativas or other
natrumantz, may sxpass tha Fund to financial losz.

liszod bolow. Thaza factars may impact tha valus of the Fund's investmants ar

expaze the Fund o lozzes.
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Investicni dotaznik

« Ktomu, aby byla investicni sluzba poskytnuta kvalifikované a v nejlepsim zajmu
investora, je nutné stanovit rizikovy profil investora, tedy zejména pozadat
investora o informace o jeho odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti
investic, financnim zdzemi a investicnich cilech.

« Tyto informace prodejce ziskd prostrednictvim zadosti o vyplnéniinvesticniho
dotazniku.

* Investor md prdavo investicni dotaznik z jakychkoliv duvodU odmitnout. V tomto
pripadé investicni zprostredkovatel neodpovidd za potencidini Skody zpUsobené
investicnimi rozhodnutimi investora a veskerad rizika s fim spojend jdou plné za
investorem.
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Statut / prospekt

- Z&kladni dokument, ktery upravuje fungovani fondu a jeho strategii. Na jeho
schvalovani, dodrzovani a pripadne zmeny dohlizi depozitdr a regulator (v CR
CNB).

« Je nezbytnou soucdsti kazdého podiloveho fondu.

« Informace, které statut musi obsahovat jsou: osoby, které zaijistuji fungovani fondu
(depozitdr, spravce fondu, dohlizejici subjekt, auditor), registrace fondu (misto,
datum), zpUsob a frekvence ohodnocovdani, investicni strategie a zpUsob, jakym ji
bude dosahovano, rizikovy profil, poplatky spojené s fondem, rozsah aktiv a
instrumentu, s kterymi muze fond disponovat a upozornéni na rizika spojend s
konkrétnim fondem.
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Inkolist / Eactsheet

« Neni povinnym dokumentem, ale je obvykle vyddvan v pravidelné frekvenci
(nejCastéji mésicné).
« Obsahuje prehled informaci o daném fondu, vetsinou se jednd o:
« Investicni strategii fondu
« Poplatkovou strukturu
« Doporuceny investicni horizont
« Rizikovy stupen fondu
« Slozeni portfolia fondu
« Vykonnost fondu za uplynulé obdobi véetné grafu
« Komentdr portfolio manazera
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nfolist / Eactsheet

Srpen 2016

Ukazatele fondu k 31 8 2016

Pioneer - akciovy fond
Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond BLACKROCK

31. srpna 2016

GLOBAL ALLOCATION FUND

Zikladni idsje i jednotliv £o — gl
Zahdjon wootty astnho kapitals 20112000 [— PR —— Institutional: MALOX - Investor A: MDLOX - Investor C: MCLOX - Class R: MRLOX blackrock.com/ga
. P B Fama pimiie = ) dosihsout kapitilvého shodnoceni
Generali Fond korporatnich [ T e 0 maths v Fond imesorinim da Fund Highlights Lipper Category
s
dluhopisu : Hooncea v 1 osenske =5 2= B — + Unconstrained in Search of Opportunity: Cors *ons-stop shop” seeking to strike s balanca  Flaxible Portiolio Funds
Vi e o = veen riskar m by investing in Stocks, a warldwida. .
Imani poc: d i 2012 10,02 :t;d‘io;::lnydtl:fﬁ:‘::’::ﬁ between risk and return by investing in stoci bonds and cash worldwide. Momlngs[ar CS[GEOTY
e b = S e - + One of the Most Experienced Global Multi-Asset Teams*: A seasoned team of morethan 50y
FiriBa e b cund :::“::L";“ x :n: :I::.::ﬂ;::“:m: professionals has navigatsd tha financial markst challenges for over 25 years.
lmn s, maaw = = T s ~ Proven Record of Growing and Protecting Asssts™: For over a quartar cantury, the fund [ o
) i = - Soveaticr it mEsE poti st has delivered returns in excess of global stocks with one-third lesa volatility. > 4
Zakladni adaje Rizikovy stupeii (SRRI) = (= o Brm— \ -
- " Kt 2000 1250 insieumenti penéinibo triw, Vehlodem % AVERAGE ANNUAL TOTAL RETURNS (8/30/18)
z 20008471785 L e s [ = s s | 7] i = = e —— e ~ . - - —
k=] Typ fondu Diuhopisavy == finantich texich nemfe Spolefnnst ut Sales Charga ey S Er i SRR
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Vynosnost, rizikko a
naklady
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Cisteée obchodni imeni (COJ)

« COJ (NAV - Net Asset Value) je aktudini trzni hodnota veskerych aktiv fondu o&isténd
od poplatky a dalSich ndkladu.

« Frekvence ocenovdni zavisi na strukture majetku fondu, zpUsobu fizeni a zvolené
strategii manazera. Standardné se setkdvame s dennim popr. tydennim ocenovanim.

« Fondy s méné likvidnim majetkem (reality, umeéni...) se ocenuji méne casto, protoze
ocenéni provazi vysoké naklady a trh s témito aktivy neni tolik pruzny, aby bylo napr.
denni ocenovani smysluplne.

« Z COJ vychdzi skutecnd hodnota (kurz) podilového listu k urcitému datu. Uréuje se
vydélenim Cistého obchodniho jméni fondu poctem vydanych podilovych listu. Z
tohoto Udaje vychdzi cena pii odkupu a prodeji podilovych listu.
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Druhy poplatku

Vstupni poplatek (entry fee/charge)

- Poplatek, ktery podilnik plati pfi nakupu podilovych listd. Strhavd se z investované cdastky. Obvykle
plati: &im vyssiinvestovand Cdastka, tim nizsi vstupni poplatek a ¢im dynamictéjsi fond, tim vyssi
poplatek.

Vystupni poplatek (exit fee/charge)

- Poplatek, ktery je podilnikovi strzen pfi zopétném odkupu podilovych listd fondu.

Poplatek za spravu (management fee)
« Je UCtovan za spravu fondu. Je strhdvan pii kazdém ohodnoceni Cistého obchodniho jmeéni
fondu. Zverejnované kurzy podilovych listu jsou jiz o tento poplatek snizeny.
Vykonnostni poplatek (success/performance fee)

 Umoznuje spravci participovat na nadstandardnim vynosu fondu. Portfolio manazer je tak silngji
moftivovan k dobrym vysledkum. UrCuje se vetsinou v procentech z vynosu nad stanovenou mez.

Viechny druhy poplatki musi byt uvedeny ve statutu/prospektu fondu.
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Ukazatel celkové nakladovosti

« Ukazatel celkové ndkladovosti (TER - Total Expense Ratio)

« PocCitd se jako celkové provozni ndklady fondu délené jeho celkovymi akfivy a je uvadén v
procentech.

» Do celkovych provoznich ndkladu patfi ndklady na poplatky, provize a spravni ndklady. Mezi
ndklady na poplatky a provize patii poplatky na obhospodarovani, poplatky a provize na
platebni styk, na devizové operace. Mezi spravni poplatky patii ndklady na zamestnance,
ndjemné, spotreba materidlu, ndklady na outsourcing, reklamu, audit, pravni a danove
poradenstvi, dan a poplatky. Do TER nejsou zahrnovany transakeni ndklady (poplatky za
obchodovani s cennymi papiry).

« Proinvestora md& ukazatel velky vyznam, protoze uvadi skutecné ndklady, které snizuji vynos
fondu.

« Poplatky hrazené z majetku fondu v prUbéhu roku (ongoing charges)
« V ongoing charges neni zahrnut pripadny poplatek za vykonnost (performance fee).Vykonnostni
poplatek je uvadén zvIast.

« Je povinne zverejnovan v klicovych informacich pro investory (KIID), obvykle byva
uvaden i v infolistu Ci factsheetu
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Ukazatel obratkovosti portiolia

« Obrdatkovost portfolia fondu (PTR — Portfolio Turnover Ratio) uddava, kolik procent
cennych papiru v portfoliu se za UCetni rok obnovi. Tento ukazatel se casto pouzivd
pfi hodnoceni podilovych fondU. Ukazatel je ocistén o ndkupy a zpétné odkupy
podilu fondu.

(ndkupy + prodeje) — (prodeje + odkupy PL)

primérnd hodnota NAV v roce

« Nizsi hodnota PTR znamena, ze spravce fondu béhem roku moc na stavu cennych
papird svého fondu nezmeénil a fondu tak vznikly relativné nizké transakeéni vydaije.
Vysokd hodnota PTR naopak znamend vysokou aktivitu, pravdéepodobné aktivni
spravu portfolia a tedy zpravidla i vyssi naklady.
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Synteticky ukazatel rizika a
vynosu

« Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI - Synthetic Risk and Reward Indicator)
zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu nebo akcie fondu a fim i rizikovost
investice. Je odvozen pouze z historickeho vyvoje hodnoty investice a ma tudiz
omezené vyuziti pro predpoved vyvoije rizikovosti takoveé investice do budoucna.

« Zavedeni tohoto ukazatele vychdzi z prdvnich predpisU v souvislosti s Evropskou
smérnici UCITS IV. Ukazatel md& umoznit srovndni rizikovosti standardnich fondO v

rdmci EU.

m Volatilita Typicky zdstupce

1 méné nez 0,5 %
2 0,5-2 %

3 2-5%

4 5-10%

5 10-15%

6 15-25%

7 25 % avice

17:70. 2016

velmi konzervativni fondy penézniho trhu
Graphic or visual | Typically lower rewards Typically higher rewards =

kratkodobé fondy explanations & Lower risk Higher risk =

konzervativni dluhopisové fondy

rizikovéjsi dluhopisové nebo opatrnéjsi smisené
fondy Risk and reward 2

scale chart

fondy spekulativnich dluhopist, dynamicté&;jsi
smisené fondy

akciové fondy

akciové fondy exoti¢téjsich trhi nebo sektort
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Benchmark

Ukazatel, vUci kterému se porovndvd vykonnost daného podilového fondu

Nejcastéji je jim néktery z akciovych, dluhopisovych a komoditnich indexu,
referencni Urokovad sazba, pripadné kombinace vice hodnot

Vybér indexu pro konkrétni fond musi korespondovat se zamerenim investicni
strategie fondu, jinak ztracl takoveto porovnavani vypovidaci schopnost

Cilem spravce je benchmark prekondvat.

1609 &-Fie
S&P Developed Bt Sha Index

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
M Fond B Benchmark
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Benchmark - cviceni

« Hodnotite smiseny fond v CZK s fouto investicni strategii:
« 20 az 30% =» ndstroje penézniho trhu
« 30 az 60% =» korpordatni dluhopisy (rozvijejici se trhy)
* 10 az 50% =» akcie (big caps USA)

« MUzete vybirat z t€chto indexU ¢i ukazatelU:
« PRIBOR 1M
PRIBOR 6M
J.P.Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Dow Jonex Industrial Average 30
Hang Seng Index (Hong Kong Stock Exchange)

« Jak byste zkonstruovali benchmark (slozeni a pomeér) pro tento podilovy fond?
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Rizikovost fondu

« Rizikovosti fondu se standardné mysli tzv. anualizovana volatilita hodnoty kurzu na
konci mésice pocitand na periodé poslednich tri let. Matematicky se jednd o
smérodatnou odchylku - odchylka napr. 36 mésicnich méreni od jejich proméru.

« Zjednoduseneé reCeno informuje smérodatnd odchylka o tom, jak se kurz fondu v
case "vini" nahoru a dolu. Pritom plafti, Cim nizsi volatilita kurzu fondu, tim nizsi riziko

a tim lépe pro investora, nebot trzni hodnota jeho majetku ve fondu je v Case
stalejsi.

Zakladni udaje

_ ISIN CZ0008471786

_ Typ fondu Dluhopisovy

Ména CZK

Volatilita (3 roky p.a.)
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Tracking error

« Smérodatnd odchylka rozdild mezi vynosy fondu a indexu (benchmarku).
- Cim je tento ukazatel vyssi, tim se fond vice odchyluje od indexu ¢&i benchmarku.

 Tracking error md vyznam predevsim u pasivné fizenych fondd nebo ETF. Zde je
zadouci, aby byla odchylka od benchmarku co nejmensi.

« U aktivné fizenych fonduU piilis na Urovni fracking error nezdlezi, nebot fond se snazi
prekondavat trh a nikoli mit stejnou vykonnost.

Fond 11 % 3% 12 % 14 % 8 %
Benchmark 12 % 5% 13% 9% 7 %
Rozdil -1% -2% -1% 5% 1% 2,79 %

* L.ze pouzit funkci STDEVA v tabulkovém procesoru MS Excel
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AlEa a beta

« Alfa (a)

« Uddavd miru nadvynosu nad ramec o¢ekdvaného vynosu podle modelu CAMP. Uddavd se v
procentech, na delsSim obdobi v procentech per annum. Kladnd alfa ukazuje na Sikovnost
portfolio manazera. Cim je vyssi, tim si manazer fondu vede lépe. Zapornd alfa pak znamenad, ze
manazer nedokdzal vygenerovat vynos, ktery by se od néj ocekdval vzhledem k dané vysi trznino
rizika. Jinymi slovy, manazer prinesl jen slaby vynos na to, jak velké riziko podstoupil.

. Beta (B)

» Vyjadruje citlivost fondu na pohyb trhu jako celku. Hodnota ukazatele beta = 1 ukazuje stejnou

o

dynamiku, jakou md benchmark. Hodnoty pod 1 jsou konzervativngjsi, hodnoty nad 1 pak
dynamictéjsi. Zapornou betu mize mit napft. krdtkd pozice na akcie.
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Sharpeho pomer (Sharpe ratio)

« Pomér vynosu fondu k jeho rizikovosti. Presnéji freceno jde o vynos fondu nad rdmec
bezrizikové vynosové miry (napr. vynos statnich pokladnicnich poukdzek). Jde tedy
O miru prémie k podstoupenému riziku. Sharpeho pomer bere v potaz celkove riziko
a proto se hodi také pro porovndvdani fondd napric vsemi kategoriemi.

« Plati, ze Cim vyssi Cislo, tim lepsi pro investory (Cim vyssi Cislo, tim vyssi vynos na
jednotku celkového rizika investor dostal).

vynos fondu — bezrizikova vynosova mira
anualizovana smérodatna odchylka vynosu (o)

Sharpe ratio =

A 10% 0,11 (0,10-0,02) /0,11 0,727
B 12% 0,25 (0,12-0,02) / 0,25 0,400
C 14% 0,27 (0,14-0,02) /0,27 0,444

* Bezrizikova vynosova mira je 2 % p.q.
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Treynoruv pomeér (Treynor
ratio)

» Pfedstavuje miru vynosu dosaZzenou nad vynos trhu. Cim vys3i je Treynor ratio, tim
lepsi mame portfolio.

« Snazi se brat v Uvahu systematickeé riziko, tzn. riziko celeho trhu, vyjaddireného
benchmarkem nebo srovhavacim indexem.

» Je pocitano podobné jako Sharpe rafio, pouze misto smérodatné odchylky fondu
pocCita s betou fondu.

European Financial Academy

vynos fondu — bezrizikova vynosova mira

Treynor ratio =

beta fondu (B)
A 10 % 0,90 (0,10 -0,02) / 0,90 0,089
B 14 % 1,03 (0,14-0,02) / 1,03 0,117
C 15% 1,20 (0,15-0,02) / 1,20 0,108

* Bezrizikova vynosova mira je 2 % p.a.
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Jensenova alia (Jensen‘s alpha)

European Financial Academy

« Jensenova alfa meéri, kolik z podilu vynosu portfolia odpovida schopnosti manazera
prinést nadprumerné vynosy, a to vse ocisténée o trzni riziko. Cim vyssi je tenfo pomeér, fim
lepsi o riziko ocisténé vynosy a lepsi vypordaddni se systematickym rizikem trhu.

« Portfolio s trvale kladnym presahem vynosu bude mit pozitivni alfu, zatimco portfolio s
trvale zapornym presahem vynosu ji bude mit negativni.

Jensenova alfa = Vynos fondu — [Bezrizikovy vynos + Beta fondu * (Vynos trhu — Bezrizikovy vynos)]

A 10 % 0,90 0,11 -[0,02+0,90 * (0,10 - 0,02)] 1,80 7%
B 14 % 1,10 0,14-10,02+ 1,10 * (0,10 - 0,02)] 4,20 %
C 15 % 1,20 0,15-10,02 + 1,20 * (0,10 - 0,02)] 3,40 7%

* Bezrizikova Urokovda mira je 2 % p.a. a vynos trhu (benchmarku) je 10 % p.a.
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Informacni pomer (Information
ratio)

« Méri, jak si vede fond v porovnadni s benchmarkem. Ukazatel rikd, jak si vede fond
v porovndani s benchmarkem pri zohlednéni rizika, které s v tomto pripadé méri
smérodatnou odchylkou rozdilu mésicnich vykonnosti fondu a benchmarku.

« Cim vyssi &islo, tim je portfolio manazer oproti benchmarku Usp&3néjsi. Kladné &islo
znamend nadvykonnost nad benchmarkem fondu.

vynos fondu — vynos benchmarku

Information ratio = »
tracking error
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R-squared (R?)

* R%je mira asociace mezi fondem a jeho benchmarkem. Hodnoty se pohybuji mezi
0 a 1. Dokonalou korelaci udava 1, zadny vztah znaci 0. Je to vziteCné piri
urcovani, zda manazer fondu zvysuje pridanou hodnotu pri investiCnich

rozhodnutich.
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Maximum drawdown

« /ndzormuje maximalni pokles hodnoty podilového listu na sledovaném casovéem
Useku. Jinymi slovy rikd, jakou nejhorsi situaci musel investor zazit na sledovanem
casovém useku v minulosti. Napriklad fond, ktery vydélal investorovi 20 % za i
roky, s hodnotou maximum drawdown 15 % vystavil klienta na cestée k zisku 20 %

az 15 % poklesu jeho puvodniho vkladu.

Peak

‘ Peak
300

Maximum 250
Drawdown

% Returns
«‘

100 Maximum Drawdown = Max Percentage Drop from Peak to Valley
practicalquant.blogspot.com

Time
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Rozdéleni fondu
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AKAT CR

 Asociace pro kapitdlovy trh Ceské Republiky
« www.akatcr.cz

« Odkaz na klasifikaci a rozdéleni fondd pro ¢leny AKAT CR
« hitp://www.akatcr.cz/download/227é6-klasifikace schvaleno rr.pdf
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Rozdéleni fondu

Celkem k 31.3.2016

€ F P A =mmmse

European Financial Planning Association

Typ fondu domaci fondy zahranicni fondy Celkem
Fondy penézniho trhu 531 897 037 K& 4209 021 222 K& 4740 918 259 K¢
Strukturované fondy' 343 998 833 K¢ 27 529 570 211 K¢ 27 873 569 044 K¢

Akciove fondy 28 421 246 005 K¢ 43 449 610 535 K¢ 71 870 856 540 K¢
Dluhopisove fondy 66 632 550 635 K¢ 47 069 319 592 K¢ 113 701 870 227 K¢
Smisené fondy 81 240 602 719 K¢ 56 667 680 665 K¢ 137 908 283 384 K¢
Fondy fondii 17 733 253 158 K¢ 227 174 575 K& 17 960 427 733 K&
Nemovitostni fondy 12 800 238 188 K¢ 1101315191 K 13 901 553 379 K¢
CELKEM 207 703 786 575 K& 180 253 691 989 K¢ 387 957 478 565 K¢

Obyvatelstvo a instituce dr# v domacich a zahraniénich podilovych fondech nabizenych v Ceské republice celkem 387,96 miliard K&
(k 31.3.2016), pricemz 80 % objemu majetku je drzeno fyzickymi osobami a 20 % je drZzeno pravnickymi osobami.

Zdroj: AKAT CR ,,Zprdva o &innosti asociace pro kapitdlovy trh za rok 2015/2016 a o cilech a Ukolech na dalsi obdobi*
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Akciove fondy

« Podilové fondy investujici dlouhodobé 80% a vice majetku
do akciového trhu ( v€etné instrumentu nesoucich riziko
akcii)
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Akciove fondy - deleni

« Podle investicniho stylu
« RUstové vs. Hodnotové akcie
« Large Cap vs. Small Cap

European Financial Academy

« Podle regiondlniho zaméreni
« Globadlni
« Vyspélé regiony
« USA
 Kanada
« Japonsko
« Rozvojove regiony
« Asie bez Japonska
« Austrdlie/Novy Zéland
« Latinskd Amerika
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zvojove trhy zaznamenaly vyso
rozpeéeti vynosu
1988-2010

Vyspele trhy Rozvojovetrhy

150%
VynNos

125
* Promérny roéni vynos
100
8
50
25

Australia U.5. LE K. Japan Mexico Korea Taiwan Chile

Vimosy v minulest] ne|sou zarukou vinosl v budowcnostl. Ve i wisledy |souwjadreny w USD. Predpokiadd relwesiovani primd 3 mulows tramsakini ndklady @ dand. Oorazek e jen pro
lestrathnl 022l . Q2011 Momingstar. Viedhra praa whramena. 2011
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Akciove fondy - regionalni
deleni

Americas: Morth America

Canada (d)
LS. (d)

Americas: Latin America

Anguilla ()

Antigua & Barbuda (d)
Argentina (=)

Aruba (d)

Bahamas (d)
Barbados (d]

Belize (=)

Bermuda (d]

Bolivia ()

Bonaire (=)

Brazil (=)

British YWirgin Islands (]

Cayman Islands (d)

17:70. 2016

Chile (=)

Colombia (&)
Costa Rica (e)
Cuba (e)

Curacao (=)
Dommica (=]
Dominican Hepublic ()
Ecuador (=)

El Salvador ()
Falkland Islands (=)
French Antilles (=)
French Guiana [g)

Grenada (=)

Guadeloupe (=)
Guatemala (=)
Guyana (=)
Haiti (=)
Honduras (e)
Jamaica (e)
Martinique ()
Mexico ()
MMontserrat (=)
Metherdands Aontilles (d)
Micaragua (=)
Panmnama (=)

Paraguay (e}

Jakub Himl & Jifi Kosik

Peru (=]
Puerto Rico (d)
S5t Kitts & Mewvis (e)
St Lucaa (=)
5t Vincent &

the Grenadines (=)
Surnname (&)
Trnidad & Tobago (=)
Turks & Caicos (=)
Uruguay (2]
US Wirgin Islands (d)

Venezuela (=)
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deleni

Greater Europe: United Kingdorm

United Kingdornm (d)

Greater Europe: BEurope
Auaorvdorra (d)

SAoaustria (d)

BEelgiurm [(d)

Cyprus (d)

Demmark (d)

Faroe Islands [(d)

Finland (d)

France (d)

Greater Euarope: BEurope
Aldbania (el

Belarus (=)

Bosnia & Herzegowina (=)

Bulgaria (=]

Croatia (=)

Isle of MNManm {(d)

Developed
Germamy (d)
Gibraltar (=]
Greece (d)
Greenlamd (d)
lceland (d)
Irelamd (d)
Italy (d)

Lischtenstein (d)

Emerging
Cz=ch Republic (]
Estonia (=)
Hunmngary (=)

Latwiz (e)

Lithwuania (=)

Greater Europe: AfricasMiddle East

Adge=na (=)
Aangola (=)
Bahrsin {(d)
Benim (=)
Botswana ()

17:70. 2016

Equatonal Guinea (=)
Eritrea (el

Ethiopia ()

Gabon (=)

Gambia ()

Luxemibrowurg (d)
Malta (d)
Monmnaca (d)
MNetherdands (d)
MMornevay (d)
Fortugal (d)
Samn Manrnmo (d)

Slowvenia (d)

MMacedonia (=)
Moldowa (=)
Polanmnd (=)
Romamia (=)

Russia (=)

MMadagascar (e)
Malawel (=)
M=l (=)
Plazuritana (=)
MPzuritius ()

Jakub Himl & Jifi Kosik
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Akciove fondy - regionalni

Spain (d)
Swalbard (=)
Swweden (d)
Switzerland (d)

“Watican City (=)

Serbia & Montenegro (=)
Slowvakia ()

Turkey ()

Ulkrains ()

Seychelles (=)
Siema Leone (=]
Somalia ()
Sowth Adrmica (e)
St Helena ()
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Akciove fondy
eleni

Greater Asia: Japan

Japan (db

Greater Asia: Australasia

€ F PA CZECH REPUBLIC @

European Financial Planning Association

® V & y 4
- regionalni

Aoaustralia (d)
Meww Fealamd (db

Greater Asia: Asia Dewveloped

Brun=i (d)
French Polynesia (d]

Cuarm (d)

Horng Komng ()
MrAzmc=wu (d)
Mleww Caledoni= (d)

Greater Asia:r Asia Emerging

Adghanistan (=)
Somencan Sarmoa (=)
Aorrmenia (=)
Aczerbaijan ()
Bangladesh (=)
Bhutan ()

Burma (=)
Cambodi= (el

Chim= (=)

Christmas Islamnd (=)
Cocos Islands (=)
Cook Islands ()

East Timor ()

17:70. 2016

Fiji (=)

Ceorgia (=)

Heard & MMcocDonald ()
Imdia (=)

Imdomnesia (=)
Karakhstan (=)
Kirilxati (=)
Eyrgyzstan (e)
Laos (&)

Mlalaysia (2]
MrAaldives ()
MrAarshall Islands (=)

MAIcronesia ()

Singapaoare (d)
South Korea (d)

Ta=iwwzmm (d)

PAomgolia (=)

MNawurua (e)

MMepal ()

rius (=)

MNorfolk Island (=)
MNorth Korea (=)
MNorthaerm MMariana Isl. (=)
Pakistan [(=)

Palaw (=)

Papua MNMew Guinea ()
Philippines (<)

Pitcaimn Islands (=)

Samoa (&)
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Solomaon Islands ()
=n Lanka (=)
Tajikistan ()
Thailand (=)
Toak=lawu (=)
Tonga (=)
Turkmenistan (=]
Tuwazlua ()
Uzzbekistan (=)
Warnuatu ()
Wistmarm ()

Wivallis & Futumna Isl. (2]
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Alkkcioveé fondy - sektorove
deleni

70" Information Economy (& Service Economy ﬂ Manufacturing Economy
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European Financial Academy European Financial Planning Association

Dluhopisove fondy

« Podilové fondy investujici dlouhodobée 80% majetku a vice
do dluhopisu ¢i obdobnych cennych papiry
poredstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo
instrumentu nesoucich riziko dluhovych cennych papiru

« Nesmi investovat do akcii &i cennych papir0 nesoucich
riziko akcii
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European Financial Academy European Financial Planning Association

Dluhopisove fondy

« Podle Urokoveého rizika
« Dlouhodobé
« Strednédobé
« Kratkodobé (Fondy penézniho trhu)

* Podle zaméreni

« Korpordtni
« Kreditni (Kvalitni)
« High Yield (Rizikové)

o Statni
« Vyspéelé (EUR,USA.JPY...
« Emerging markets
» Profiinflacni
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luhopisove fondy

3500

Pramérny reéni vynos p.a

. ! : s $133.38
'F'D-dl'll-kl:l‘u'E diuhopisy - 592 94
100 * Statni dluhopisy 5.9
* Pokladniéni poukazlky 3.6
$20.55
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Fondy penezniho trhu

European Financial Academy

» Trvale investuji do dluhovych instrumentU zpravidla se
splatnosti nepresahujici 12 mésicu



Smisene fondy
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European Financial Academy European Financial Planning Association

Fondy investujici do rizikovych a konzervativnich aktiv bez
stanoveného pomeru

Defensivni/ Konzervativni
« Maximalné 40% rizikovych aktiv

Balancované/Vyvazené

« Maximalné 60% rizikovych aktiv
Dynamické

« Vice nez 60% rizikovych aktiv

Flexibilni smisené fondy
* Fondy s moznosti alokace rizikovych aktiv az do vyse 100%



€ F PA CZECH REPUBLIC @

European Financial Planning Association

Strukturovane fondy

e Strukturované fondy investorim k uréitému predem stanovenému
datu poskytuji vyplatu zalozenou na urcitém algoritmu, ktery je
vztazen k vykonnosti nebo realizaci zmen ceny Ci jinych podminek
financnich aktiv, indexu nebo referencnich portfolii nebo fondu s
podobnymi rysy

European Financial Academy
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European Financial Academy European Financial Planning Association

Homoditni Yfondy

« Komoditni fondy investuji do komodit nebo do cennych papird a financnich
derivaty, které reprezentuji cenovy vyvoj na trhu komodiit.

« ZAakladni skupiny komodit jsou:
« Drahé kovy (zlato, platina, paladium...)
« Technické kovy (zelezo, méd, hlinik...)
« Energie (ropa, zemni plyn, uhli...)
« Zemédelské komodity (kakao, psenice, cukr...)

« Komodity paffik rizikovym investicim a je doporucovan dlouhy investicni horizont
(8 let a vice).

« Komodity maji nizkou korelace s ostatnimi financnimi nastroji (akcie, dluhopisy
atd.) a proto mohou vhodne doplnit (diverzifikovat) portfolio investora.
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European Financial Academy

Homoditni Yfondy

CREDIT SUISSE COMMODITY INDEX PLUS PARVEST COMMODITIES

European Financial Planning Association

B Zem&délstvi 29.83
Energie 29.72
Pramyslové kovy 17.58
Vzacne kovy 17.03

B Dobytek 5.84

4386 [l Energy
16.50 [ Grains

11.74 [l Precious Metals
10.00 M Industrial Metals
9.66 [ Soft

. l 7.93 | Livestock
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European Financial Academy

Homoditni Yfondy

B Parvest Commodities C C : 54.2148199

European Financial Planning Association

Credit Suisse Fund (Lux) Commodi... : 58.0774513

115
Y
\ ,N\N’\c. |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Nemovitostni fondy

« Sprdvce fondu nakupuje nemovitosti, které musi byt zpUsobilé pri Fddném
hospodareni prindset pravidelny a dlouhodoby vynos (ndjemné) nebo pri dalsim
prodeji zpUsobilé prinést zisk.

« Fond muUze investovat do jedné nemovitosti max. 20 % hodnoty majetku fondu.

[ V4

« Likvidita fondu je zagjisténa tim, ze €ast portfolia (min. 20 %) je v ndstrojich penézniho
trhu a dluhopisech s kratkou dobou splatnosti (do 3 left).

« Pokud hrozi pokles rezervy, muze pozastavit odkupy az na 2 roky, aby nemusel
proddavat nemovitosti z portfolia narychlo a pod cenou.

« Tyto fondy zpravidla nekoreluji s akciovymi indexy, mohou tedy byt vhodnym
zajistovacim prvkem portfolia investora.
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European Financial Academy European Financial Planning Association

Real Estate Investment Trust
(REIT)

« Druh spolecnosti, kterd viastni, pronajima, spravuje a investuje do nemovitosti,
pricemz ze svého zisku neplati dan z prijmu. Vyhoda v podobé danoveho osvobozeni
je ovsem podminéna povinnou distribuci minimalné 90 % zisku ve formeé dividend.

« Vétsina REITs je obchodovdna na svetovych burzdch, jsou ale i neverejné (privatni)
REITs.

« Dva hlavni typy REITs jsou:

« Equity REIT — generuiji prijmy prostrednictvim prondjmu a prodeje nemovitosti, které viastni v
dlouhodobém horizontu.

« Mortgage REIT - investuje do hypoték a hypotecnich cennych papird vdzanych na komercni nebo
rezidencni nemovitosti.
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Real Estate Investment Trust
2T

=100 SR, AR
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ECLBETTACITY MO Wyres 54145
* MNemouTbost [REIT) 17.0% FAL.E3
= pezinarodnd akde 12 .
* Stocks 100 .* £33 73
= DMulheopisy 8.5
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Past performance is no guarantee of future results. Thisis forillustrative purposes only and notindicative ofany investment. An
investment cannot be made directly inan index. @ 2011 Maorningstar. All Rights Reserved. 7/1/2011
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ETFE a ETC

Exchange TradedFunds
Exehange Traded Commodities
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ETE

« Exchange Traded Funds
« Burzovné obchodovatelné podilové fondy
Emitované podiloveé listy maji charakter akcii fondu
Podkladové aktivum je zpravidla Index
Moznosti obchodovdni na uveér ( pdkovy efekt) Ci short selling

Nizké ndaklady diky pasivni roli sprévce

« Exchange Traded Commodities
« Stejny princip jako ETF
« Podkladové aktivum predstavuje konkrétni komodita Ci soubor komodit
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TF - struktura

Mutual Funds

CASH CASH
INVESTOR (BUYER)
FUND SHARES SECURITIES
ETFs
SECURITIES ETF SHARES IN-KIND CREATION

AND REDEMPTION

Primary Market

Secondary Market

ETF SHARES

INVESTOR (BUYER) INVESTOR (SELLER)

ETFS
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UCITS

Undertakings for Collecfive Investment in Transferable Securities
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UCITS

« Evropskd smérnice s cilem sjednoftit podminky na
evropském trhu a sjednotit ochranu investory

« Spolecnosti, které splnuji smérnici UCITS, mohou nabizet
své sluzby po celé Evropské unii
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European Financial Planning Association

UCITS - Zakladni principy
(vyber)
« Zalozeni otevienych fondU musi podléhat schvalovacimu fizeni

Clenského statu, kde ma spolecnost sidlo
 Schvaluje se spravce majetku, jestli je duvéryhodny, md dobré
jméno a zkusenosti. Kontroluji se i pravidla fondu a depozitare.

« Nesmi byt také provedena zmeéna pravidel fondu bez souhlasu
reguldatora

« Spravce se nesmi zabyvat jinou Cinnosti, nez je investicni Cinnost
a sprava aktiv

« Depozitdr musi poskytnout zaruku, ze je schopen Ucinné
vykonavat svou cinnost

European Financial Academy



€ F PA CZECH REPUBLIC @

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

UCITS - Zakladni principy
(vyber)
« Depozitdr je odpovédny za veskeré ziraty, které vznikly
neplnénim jeho povinnosti
« Spravce i depozitdr musi jednat nezdvisle a zcela v zamu
maijitelU instrumentu
« 90% musi byt obchodovano na regulovanych verejnych trzich
« Hodnota jednoho emitenta nesmi presahnout 5% majetku fondu

« Povinnost pravidelné poskytovat informace majitelOm
podilovych listu

European Financial Academy
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Noxn UCITS fondy

« Pokud chce fond nesplnuijici pravidla UCITS vstoupit na novy irh,
musi vzdy pozadat mistniho reguldtora o ziskani licence

« Vétsiriziko, jelikoz nepodléhaiji kontrole v ramci UCITS.
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Informacni zdroje
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Literatura

European Financial Planning Association
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PRUVODCE FOND SHOP:

» v v » NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANCNIM PLANOVANI
USPESNEHO
INVESTORA

§

|

|

Ekologicke
investovani

ALES Tusa

&

Ploneer European Small Companies Garanéni fond stile bez pendz
Fortis L Fund Best Selection Asla Evropské akcle: Etyd roky ristu

€ carzAmNA

4., aktualizevanéa rozsirené vydani
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Webove stranky

« http://www.finance-management.cz
« Vykladovy slovnik mnoha investi¢nich a finanénich termin® ¢i pojm

» http://www.investopedia.com
« Investicni encyklopedie (anglicky)

« hittp://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/
« Zdakon C. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
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Dékujeme za
pozornost




